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Relatório do auditor independente sobre as demonstrações contábeis 
 
 

Aos 
Acionistas e Diretores da 
Bahia Ferrovias S.A. 
Salvador – Bahia. 
 
Opinião 
 
Examinamos as demonstrações contábeis da Bahia Ferrovias S.A. (“Companhia”), que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações 
do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa 
para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as 
políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 
 
Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro 
de 2023, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa 
data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de 
relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). 
 
Base para opinião 
 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. 
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, 
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos 
independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no 
Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal 
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas 
normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opinião. 
 
Outras informações que acompanham as demonstrações contábeis e o relatório do auditor  
 
A diretoria da Companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório 
da Administração. 
 
Nossa opinião sobre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Administração e não 
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. 
 
Em conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa responsabilidade é a de ler o 
Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, 
inconsistente com as demonstrações contábeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, 
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. 
 
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da 
administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito. 
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Responsabilidades da diretoria e da governança pelas demonstrações contábeis 
 
A diretoria é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações contábeis 
de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório 
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles 
internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações 
contábeis livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
 
Na elaboração das demonstrações contábeis, a diretoria é responsável pela avaliação da capacidade 
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a 
sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações 
contábeis, a não ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou 
não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 
 
Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão 
do processo de elaboração das demonstrações contábeis. 
 
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis 
 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e 
emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de 
segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras 
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As 
distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, 
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as 
decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações contábeis. 
 
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além 
disso: 
 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos 
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidência de auditoria apropriada 
e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante 
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o 
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas 
intencionais. 
 

• Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de 
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia. 
 

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela diretoria. 
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• Concluímos sobre a adequação do uso, pela diretoria, da base contábil de continuidade 
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante 
em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à 
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza 
relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas 
divulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modificação em nossa opinião, se as 
divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de 
auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem 
levar a Companhia a não mais se manter em continuidade operacional. 
 

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, 
inclusive as divulgações e se as demonstrações contábeis representam as correspondentes 
transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 
 

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de 
auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que eventualmente tenham 
sido identificadas durante nossos trabalhos. 
 
Salvador, 19 de abril de 2024. 
 
 
ERNST & YOUNG 
Auditores Independentes S/S Ltda. 
CRC SP-015199/O 
 
 
 
 
 
Daniel de Araujo Peixoto 
Contador CRC BA-025348/O 
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Contexto 
 
A Bahia Ferrovias S.A. (“Bahia Ferrovias” ou “Companhia”) é uma sociedade anônima, constituída em 19 de julho de 2021, 
com o objetivo de explorar em caráter de exclusividade, por concessão onerosa, a construção e a prestação do serviço 
público de transporte ferroviário de cargas associado à exploração da infraestrutura da malha ferroviária da EF-334, no 
trecho compreendido entre os municípios de Ilhéus e Caetité, no estado da Bahia, nos termos, prazos e condições 
estabelecidos no Contrato de Subconcessão entre a Companhia e a Agencia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”). 
A sede social da Companhia está localizada na Avenida Magalhães Neto, 1.752, edifício Lena Empresarial, Pituba, 
Salvador, Bahia, Brasil. 
 
Em 3 de setembro de 2021, foi assinado o Contrato de Subconcessão da exploração da infraestrutura da malha ferroviária 
da EF-334, no trecho compreendido entre os municípios de Ilhéus e Caetité, no estado da Bahia, denominada de Ferrovia 
de Integração Oeste-Leste (“FIOL”), entre a União, representado pela ANTT e a VALEC Engenharia, Construções e 
Ferrovias S.A. ("VALEC"), denominada interveniente e subconcedente e a Companhia, na qualidade de subconcessionária, 
para a construção e prestação de serviço público de transporte ferroviário de cargas associado à exploração da 
infraestrutura da FIOL, por um período de 35 anos, a contar a partir da data da assinatura, não postergável. 
 
Anteriormente à subconcessão, o empreendimento FIOL, estava sendo executado pela VALEC, empresa pública vinculada 
ao Ministério de Infraestrutura (“MINFRA”). O projeto completo da FIOL compreende o trecho entre os municípios de 
Ilhéus, no estado da Bahia, e o município de Figueirópolis, no estado de Tocantins, numa extensão de 1.527 km. O Trecho 
1 da ferrovia (“FIOL 1”) subconcessionado para a Companhia vai de Caetité a Ilhéus, passando por 19 municípios na Bahia 
ao longo de 537 quilômetros. 
 
Atualmente, a Companhia está em fase pré-operacional e vem despendendo seus recursos em: (a) obras inicias de 
infraestrutura e superestrutura ferroviárias; (b) revisão dos projetos fundamentais de engenharia; (c) desapropriações 
de áreas que impactam na finalização da construção da infraestrutura da malha ferroviária; (d) contratações de serviços 
de aprimoramento dos estudos e avaliações econômicas-financeiras do projeto de exploração e (e) manutenção das 
condicionantes das licenças e permissões da Companhia, os quais, de acordo com as estimativas iniciais, deverão ser 
absorvidos pelas receitas de operações futuras. 
 
Em 2023, foi iniciada a execução das obras de infraestrutura e superestrutura ferroviárias do lote 1F, com 126,4 km de 
extensão, que passa pelos municípios de Ilhéus, Uruçuca, Ubaitaba, Gongogi, Itagiba, Aurelino Leal e Aiquara, no estado 
da Bahia. O prazo estimado para as obras é de 36 meses, com um investimento previsto de R$ 1,1 bilhão. 
 
O prazo previsto em contrato para finalização das obras de construção da infraestrutura da malha ferroviária e o 
consequente início das operações é de cinco anos da data da assinatura do contrato. A Bahia Ferrovias requereu a 
prorrogação das obrigações não financeiras junto à ANTT, referente aos investimentos com prazos determinados, com 
base na Lei. 14.273/2021 (“Lei das Ferrovias”). A Agência Nacional de Transportes Terrestres forneceu uma devolutiva 
sobre o tema, entendendo que o direito de prorrogação conferido pela Lei das Ferrovias aplica-se automaticamente às 
concessões, independentemente dos ajustes contratuais necessários. A formalização do aditivo e a previsão de incidência 
de eventual impacto financeiro no valor da outorga encontra-se em discussão junto à ANTT. As análises e impactos do 
pleito ainda estão sendo avaliados pela Administração da Bahia Ferrovias. 
 
A Companhia tem prejuízo acumulado no valor de R$ 89.000 (2022, R$ 56.245) e apresentou capital circulante líquido no 
montante de R$ 187.940 (2022, R$ 428.849). A Companhia conta com a intenção do Grupo ERG, através do acionista 
controlador Bahia Mineração S.A. (“BAMIN”), para fornecer recursos necessários para a continuidade de suas atividades. 
 
Capital social 
 
O capital social autorizado está representado por 595.501.851 (quinhentos e noventa e cinco milhões, quinhentos e um 
mil e oitocentos e cinquenta e um) ações ordinárias nominativas, no valor de R$ 1,00 (um real) cada, cujo valor totalmente 
integralizado corresponde à R$ 595.502. 
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Continuidade operacional 
 
A Administração da Companhia elaborou suas demonstrações contábeis no pressuposto de continuidade das suas 
operações e considera em sua principal ação o suporte financeiro de seu acionista controlador, garantindo assim que a 
liquidez esteja adequada e disponível para atender às obrigações contratuais e para obter os recursos adicionais quando 
necessário. A ocorrência desses eventos em sua plenitude e em um período apropriado são considerados julgamentos 
críticos pela Administração da Companhia. 
 
Responsabilidade da administração 
 
Confirmamos com o melhor de nosso conhecimento que as demonstrações contábeis da Companhia foram elaboradas e 
estão sendo apresentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, que os pronunciamentos do Comitê 
de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo 
International Financial Reporting Standards (IFRS) e pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como, 
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Companhia em 31 
de dezembro de 2023, o desempenho das operações e os fluxos de caixa, juntamente com as descrições dos principais 
riscos e incertezas que a Companhia enfrenta. 
 
Diretores 
 
Os diretores em exercício durante o exercício de 31 de dezembro de 2023 e até a data de assinatura das demonstrações 
contábeis de 2023 encontram-se a seguir indicados: 
 

 
 

_____________________ 
Sergio Leite 

Diretor Presidente 
 
 
 

_____________________ 
Eduardo Ledsham 

Diretor

 
 

_____________________ 
Alexandre Aigner 

Diretor Financeiro 
 
 
 

_____________________ 
Gustavo Cota 

Diretor 
 



Bahia Ferrosvias S/A

Balanço patrimonial

31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

2023 2022

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 245.653 462.982

Adiantamentos 3.314 110

Outros ativos 2.694 2.588

251.661 465.680

Não circulante

Realizável a longo prazo

Tributos a recuperar 16.129 4.697

Depósitos judiciais 3.690 127

Outros ativos 323 -

20.142 4.824

Imobilizado 267.699 74.020

Direito de uso 30.548 31.483

Intangível 173 81

298.420 105.584

Total do ativo 570.223 576.088

Passivo

Circulante

Fornecedores 55.375 27.080

Obrigações tributárias e sociais 7.831 7.705

Partes relacionadas 515 2.046

63.721 36.831

Total do passivo 63.721 36.831

Patrimônio líquido

Capital social 595.502 595.502

Prejuízos acumulados -89.000 -56.245

506.502 539.257

Total do passivo e patrimônio líquido 570.223 576.088



Bahia Ferrovias S/A

Demonstração do resultado do exercício

Exercício findo em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2023 2022

Despesas gerais e administrativas -81.320 -74.704

Outras receitas (despesas), líquidas 860 -206

Prejuízo operacional -80.460 -74.910

Receitas financeiras 47.830 38.763

Despesas financeiras -125 -69

Resultado financeiro 47.705 38.694

Prejuízo antes do imposto de renda 

e da contribuição social

Tributos sobre o lucro - -

Prejuízo do exercício -32.755 -36.216

-32.755 -36.216



Bahia Ferrovias S/A

Demonstração das mutações do patrimônio líquido

Exercício findo em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 1º de janeiro de 2022 266.557

Integralização de capital 296.215

Adiantamento para futuro aumento de capital 32.730

Prejuízo do período -

Em 31 de dezembro de 2022 595.502

Prejuízo do exercício -

Em 31 de dezembro de 2023 595.502

Capital Social

32.730 -20.029 279.258

- - 296.215

-32.730 - -

- -36.216 -36.216

- -89.000 506.502

Adiantamento para 

futuro aumento 

de capital

Prejuízos 

acumulados
Total

- -32.755 -32.755

- -56.245 539.257



Bahia Ferrovias S/A 

Demonstração dos fluxos de caixa

Exercício findo em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2023 2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuízo do exercício -32.755 -36.216

Ajustes para reconciliação do prejuízo do exercício

Depreciação e amortização 806 97

Baixa de ativo imobilizado e intangível 8 -

Variações no capital circulante

Adiantamentos -3.204 -110

Tributos a recuperar -11.432 -4.307

Depósitos judiciais -3.563 -127

Fornecedores 28.295 22.114

Obrigações tributárias e sociais 126 5.927

Partes relacionadas -1.531 -5.251

Outros ativos -429 -3.111

Caixa líquido usado nas atividades operacionais -23.679 -20.984

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisição de imobilizado -193.530 -69.132

Aquisição de intangível -120 -87

Caixa líquido usado nas atividades de investimento -193.650 -69.219

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralização de capital - 296.215

Caixa líquido gerado das atividades de financiamento - 296.215

Redução (aumento) no caixa e equivalentes de caixa -217.329 206.012

Caixa e equivalentes de caixa no início de exercício 462.982 256.970

Caixa e equivalentes de caixa no final de exercício 245.653 462.982
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"0�"0;0#2(,�"0�̀à�8�,�"0&0#.0%/,�")&�,.0()*40&�0�,&�713b,&�"0�5)$b)8�<3%')#0%'0�5,#�)&�"0&5($*40&�",&�.($%5$.)$&�
($&5,&�0�$%50('0;)&�:30�)�-,#.)%/$)�0%7(0%')@�
	
c��������	
�
d&�"$(0',(0&�0#�0b0(5=5$,�"3()%'0�,�0b0(5=5$,�"0��_�"0�"0;0#2(,�"0�̀à��0�)'e�)�")')�"0�)&&$%)'3()�")&�"0#,%&'()*40&�
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