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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Examinamos o balango patrimonial da Ferrovia Centro-Atléntica S.A. e o balango patrimonial
consolidado da Ferrovia Centro-Atldntica S.A. e sua controlada em 31 de dezembro de 2008 e as
correspondentes demonstragbes do resultado, das mutagbes do patriménio liquido (passivo a
descoberto), dos fluxos de caixa e do valor adicionado da Ferrovia Centro-Atlantica S.A. e as
correspondentes demonstrages consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado do exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade & a de emitir parecer sobre essas demonstractes
financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as
quais reguerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Companhia, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagao das
praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da Companhia,
bem como da apresentagao das demonstrages financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Ferrovia Centro-Atlantica S.A.
e da Ferrovia Centro-Atlantica S.A. e sua controlada em 31 de dezembro de 2008 e o resultado
das operagtes, as mutagoes do patriménio liquido (passivo a descoberto), os fluxos de caixa e os
valores adicionados nas operagdes da Companhia referente ao exercicio findo nessa data, bem
como o resultado consclidado das operagbes e seus os fluxos consolidados de caixa e valores
consolidados adicionados nas operagdes desse exercicio, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Anteriormente, auditamos as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial da Ferrovia Centro-Atléntica S.A. e 0
balango patrimonial consolidado da Ferrovia Centro-Atléntica S.A. e sua controlada em 31 de
dezembro de 2007, as demonstrages do resultado, das mutagdes do patriménio liquido (passivo a
descoberto) e das origens e aplicagbes de recursos da Companhia e as correspondentes
demonstragdes consolidadas do resultado e das origens e aplicagdes de recursos do exercicio
findo nessa data, sobre as quais emitimos parecer, datado de 1° de fevereiro de 2008, sem
ressalvas. Conforme mencionado na nota explicativa 2.1 as demonstragdes financeiras, as
praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro de 2008. Essas
demonstragbes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes financeiras do exercicio de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro
de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adog&o Inicial da Lei n®
11.638/07 e da Medida Provisoria n® 449/08, ndo estdo sendo reapresentadas com os ajustes para
fins de comparagao entre os exercicios.

As demonstragbes dos fluxos de caixa e do valor adicionado da controladora e do consolidado
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, preparadas em conexdo com as
demonstragtes financeiras do exercicio de 2008, foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, essas demonstragtes estao
adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relagio as demonstragbes
financeiras mencionadas no quarto paragrafo, tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 11 de fevereiro de 2009
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo
Circulante
Calxa e equivalentes de caixa (nota 3)
Conlas a receber
Empresas ligadas (nota 10)
Tescairos
Estoques (nota 4)
Tribulos a recuperar (nota 5)
Despesas de arendamento pagas
antecipadaments (nota 11)
Ouwtras despesas antecipadas
Outros

Mo circulante
Realizdvel a longo prazo
Despesas de arendamenio pagas
antecipadamente (nota 11)
Depdsitos judicials (nota &)

Tritados a recuperar (nota 5)
Contas a receber de empresas
ligadas (nota 10)

Conlas a receber da RFFSA

Permanenta
Imobilizads (nata 9)

Intangivel {nota 9)

Tatal do ativo

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
98.274 111.853 98.274 111.853
24.540 19.260 24,540 18.260
45,025 48,430 45.025 48,430
73.313 81.230 73,313 B1.230
22,105 27.087 22,105 2r.0ar
1.825 1.825 1.825 1.825
7.538 4,243 7530 4.243
16.260 17.541 16.280 17.541
288,901 311.478 288,901 311.478
414 32.238 30.414 32239
66361 65.097 88361 88,097
7.132 0.757 7132 a.757
4,437 104 4,042
9.370 2.370 8.370 89.370
117.714 116.867 117.318 116.483
1636634  1.566.208 1.636.634 1,566,206
41.116 41.116
1.877.750 1.566.206 1.877.750 1.588.208
1,705, 464 1.683.083 1.785.060 1.682.669
2084365 1.984,541 2.083.970 1.884.147

Passivo e patrimbnio liquido (passive a descoberto)
Circulante
Formnecedores
Empresas ligadas (nota 10)
Tercairos
Impostos, faxas & contribuiches a recolher
Salarios & obeigaches socials
Arrendamento e concessbes a pagar (nata 11)
Prowigbes Operacionals
Qutros

Nio circulame

Exlgivel & longo prazo
Adiantamentos para fulure auments de
capital (nota 10)

Obrigagoes Fiscais
Contas & pagar & empresas ligadas (nota 10)
Prewisbes Operacionais

Provie&o para contingéncias (nota 6)
Receitas Diferidas (nota 12)

Resultados de exercicios fuluros (Mata 12)

Patriménio liquido (passive a descoberio)
Capital social (nota 13)

Prejuizos acumulados (nola 13)

Tatal do passivo & patrimdnio liguido (passivo a
descoberta)

As notas explicativas da administragdo so parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Coniroladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
41.032 14,484 41,032 14464
30,886 38617 30.886 e
12,700 10,175 12,700 10175
22,998 27,204 22,999 27.204
31,135 27186 31,135 27186
7.TE0 10.940 T.790 10.940
4.132 8.6812 4,132 8.218
150.683 137,198 150.683 136.804
1.78B.841 1.789.641 1.7689.841 1.7TEB.B4
4.4 34.214
55.509 30.086 55.114 30,006
12.683 12.683 12.683 12,683
106,979 146.964 106.979 146,964
5.548 5.548
2004774 1.079.584 2.004.379 1.970.584
5 BES 5,865
1.130.199 1.130.189 1.130.199 1.130.199
{1.201.291}) (1.258.305) (1.201.291) {1.258.3058)
(71.082) (128.108) t?i.ﬂgﬁ_ [128.106)
2,084,365 1.994.541 2.083.970 1.984.147




Ferrovia Centro-Atlantica S.A

Demonstragoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto lucro por agio

Receita bruta de servigos

Impostos sobre servigos
Receita liquida de servigos

Custo operacional
Depreciagio e amortizagio
Despesas de amendamento & concessao

Custo dos servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas
Gerais e administrativas

Depreciagio e amortizagio

Provisdo para perdas, principalmente contingéncias e
estoques

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro operacional antes das participagtes
societarias e do resultado financeiro

Resultado financeiro

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Receitas (despesas) com variagio cambial

Lucro antes do Imposto de Renda e da
Contribuigio Social s/Lucro Liquido

Imposto de Renda e Contribuigio Social s/Lucro
Liguido (nota 7 (b))

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por lote de milhdo de agbes do capital social

no fim do exercicio - R

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
908.180 937.373 808.180 937.373
(158.526) (163.028) (158.526) (163.028)
749,654 774.345 749.654 774.345
(474.783) (474.465) (474.783) (474.465)
{79.703) (78.382) (79.703) (78.382)
(127.878) {114.368) (127.878) (114.368)
(682.364) (667.215) (682.364) (667.215)
67.290 107.130 67.290 107.130
(6.425) (5.334) (6.425) (5.334)
(21.818) (27.709) (21.818) (27.709)
(6.547) (5.467) {6.547) (5.467)
10.575 (20.213) 10.57_5 (20.213)
13.138 10.929 13.138 10.929
(11.077) (47.794) {(11.077) (47.794)
56.213 59.336 56.213 59.336
(5.949) {26.740) (5.949) (26.740)
16.049 11.102 16.049 11.102
(6.844) 150 (6.844) 150
3.256 (15.488) 3.256 (15.488)
59.469 43.848 59.469 43.848
(2.455) (20.462) (2.455) (20.462)
57.014 23.386 57.014 23.386
0,57 0,23

As notas explicativas da administragdo so parte integrante das demonstragGes financeiras.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido (passivo a descoberto)
Em milhares de reais

Capital Prejuizos
social acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2006 1.130.199 (1.281.691) (151.492)
Lucro liquido do exercicio 23.386 23.386
Em 31 de dezembro de 2007 1.130.199 (1.258.305) (128.108)
Lucro llquido do exercicio 57.014 57.014
Em 31 de dezembro de 2008 1.130.199 (1.201.291) (71.092)

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ferrovia Centro-Atldantica S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio 57.014 23.386 57.014 23.386
Ajustes:
Depreciagio, exaustio e amortizagio 86.250 83.849 86.250 83.849
Provisio (reversdo) para perdas e contingéncias (2.384) 23.692 (2.384) 23.692
Receitas (despesas) com variagio monetara/cambial {177) (150) {(177) (150)
Despesas de amendamento pagas antecipadamente 1.825 1.825 1.825 1.825
Perdas na alienagio de bens do imobilizado 7.109 5.282 7.109 5.282
Receitas diferidas / resultado de exercicios futuros (317) {317) (317) (317)
149.320 137.567 149.320 137.567
Redugio (aumento) nos ativos:
Contas a receber - Empresas ligadas (10.247) 4.380 (10.247) 4.380
Contas a receber - Terceiros 4,339 (5.128) 4.339 {5.128)
Esloques 7.917 14.007 T.N17 14.007
Tributos a recuperar 7.607 30912 7.607 30.912
Qutras despesas antecipadas (3.296) 2.052 (3.296) 2.052
Depdsitos judiciais e garantias (1.264 (16.807) (1.264) (16.807)
Outros 1.260 (2.152) 1.260 (2.152)
6.316 27.264 6.316 27.264
Aumento (redugio) nos passivos:
Fornecedores - Empresas ligadas 17.293 (5.406) 17.293 (5.408)
Fomecedores - Terceiros (7.554) (18.311) (7.554) (18.311)
Impostos, taxas e contribuigbes a recolher (862) {6.094) (B62) (6.094)
Salarios e obrigaches soclals (4.205) 4,492 (4.205) 4.492
Provisbes Operacionais (3.141) 23623 (3.141) 23.623
Amrendamento e concessbes a pagar 3.949 1.096 3.949 1.096
Outros {4.480) (6.174) {4.480) (6.174)
1.000 (6.774) 1.000 (6.774)
Recursos liquidos proveniente das atividades
operacionais 156.636 158.057 156.636 158.057
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Compra de ativo imobilizado e intangivel (170.215) (104.215) (170.215) (104.215)
Recursos liquidos utilizados nas atividades de
investimento (170.215) {104.215) {170.215) (104.215)
Aumento (reducgio) liguido no caixa e equivalentes
de caixa (13.579) 53842 (13.579) _  53.842
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 111.853 58.011 111.853 58.011
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio . 28274 ___ 111.853 98,274 111.853

As notas explicativas da administrag&o s&o parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Vendas Brutas de sarvigos
Outras Receitas
Provis@o para créditos de liquidagao duvidosa —
reversao (constituicdo)

Menos: Insumos adquiridos de terceiros
Custos Produtos, Mercadorias e Servigos
Vendidos
Materiais-Energia-Servigos de terceiros-Outros
Provisdo para perdas, principalmente
Contingéncias e estoques
Outros

Valor Adicionado bruto
Depreciacio, amortizacdo e exaustio
Valor Adicionado liquido produzido pela entidade

Valor Adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragio Direta
Beneficios
F.G.T.5.
Qutros Gastos com pessoal
Impostos, Taxas e Contribuigbes
Fedearais
Estaduais
Municipais
Remuneragdo de Capitais de Terceiros
Juros
Aluguéis
Lucros Retidos
Valor Adicionado distribuido

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
908.180 937.373 208.180 937.373
54 656 37.452 54,656 37452
(1.678) (2.0085) (1.678) {2.095)
961.158 a72.730 861.158 a72.730
(165.870) (144.826) (165.870) (144.826)
(447.132) (450.179) (447.132) (450.179)
10.575 (20.213) 10.575 (20.213)
(18.726) {17.519) (18.726) (17.519)
(621.153) (632.737) (621.153) (632.737)
340.005 339.993 340.005 339,993
(86.250) (80.767) (86.250) (80.767)
253,755 250226 253.755 259,226
16.049 11,252 16.049 11.252
16.049 11.252 16.049 11.252
269.804 270.478 269.804 270.478
75320 84.349 75.320 84.349
23.150 21.479 23.150 21.479
7.794 7.986 7.794 7.986
1.418 a73 1418 a73
65.082 78.361 65.082 78.361
27224 27.193 27.224 27.193

10 11 10 11

12.792 26.740 12.782 26.740
27.014 23.376 57.014 23,386
269.804 270.478 269.804 270.478

As notas explicativas da administragio s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Ferrovia Centro-Atlantica S.A. (doravante denominada “FCA”", “Companhia” ou “Ferrovia Centro-
Atléntica”) com sede na cidade de Belo Horizonte, tem por objeto social principal a prestacéo de
servigos de transporte ferroviario, a exploragio de servigos de carga, descarga, armazenagem,
transbordo e atuagdo como operador portudrio.

De acordo com o contrato celebrado com a Unifo, através do Ministério dos Transportes, em 28
de agosto de 1996 a FCA obteve a concessdo, até agosto de 2026, podendo ser renovada por
mais 30 anos, para a exploragdo e desenvolvimento do servigo plblico de transporte ferroviario de
carga na Malha Centro-Leste, conforme processo de privatizagao da Rede Ferroviaria Federal S.A.
— RFFSA (doravante “RFFSA”), determinado pelo Edital n® A-3, de 28 de margo de 1996, do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, para atender ao Programa Nacional
de Desestatizagio.

Concomitantemente, a Companhia celebrou, em 28 de agosto de 1996, contrato com a RFFSA
para arrendamento, até agosto de 2026, renovavel por mais 30 anos, dos bens operacionais
vinculados & prestagdo do servigo de transporte de cargas da Malha Centro-Leste.

As linhas da Malha Centro-Leste abrangem os estados de Sergipe, Bahia, Goias, Espirito Santo,
Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sdo Paulo, além do Distrito Federal, totalizando 7.840 quildmetros.
A FCA interliga-se as principais ferrovias brasileiras e importantes portos maritimos e fluviais, com
acesso direto aos portos de Salvador (BA), Aratu (BA), Vitdria (ES) e Angra dos Reis (RJ), além de
Pirapora (MG) e Juazeiro (BA), no Rio S&o Francisco.

Adicionalmente, em 28 de junho de 2005, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT
(doravante denominada "ANTT") autorizou a cisdo parcial de ativos da concessao e arrendamento
da Ferrovias Bandeirantes S.A. — Ferroban (doravante denominada “Ferroban™), que compreende
a operacg&o do trecho ferrovidrio entre os municipios de Araguari’MG e Boa Vista Nova/SP,
denominado Malha Paulista. No exercicio de 2005, a Companhia incorporou ao ativo imobilizado
os bens relacionados ao referido trecho, bem como o montante pago & Ferroban relativo ao direito
de exploracdo da Malha Paulista, conforme descrito na nota explicativa 9 (a). A Companhia vinha
operando este trecho desde 2002, através de acordo operacional com a Ferroban.

Tambeém em 28 de junho de 2005, a ANTT, através da Resolugédo n® 1007, publicada no Diario
Oficial da Unido em 30 de junho de 2005, aprovou o Termo de Distrato dos Acordos de Acionistas |
e Il da Companhia, conforme inciso VIl da Clausula 9.1 do Contrate de Concessao, reconhecendo

a Mineragio Tacuma3 Ltda. — controlada da Companhia Vale do Rio Doce (VALE) - como a Unica
controladora da FCA.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia apresentava prejuizos acumulados no montante de

R$ 1.201.291, em decorréncia dos prejuizos nas suas operagdes até 31 de dezembro de 2006,
que vinham sendo financiados substancialmente por seus acionistas. A Administracao vem
implementando agbes visando a melhoria da margem operacional, compreendendo redugdes de
custos e melhoria de sua eficiéncia operacional (inclusive através de investimentos em ativo fixo).
Nos exercicios de 2007 e 2008 a Companhia ja apresentou lucro em suas operagoes e a
administragdo entende que, com base nas suas estimativas e projegbes, essas medidas deveréo
permitir a manutencdo de resultados positivos nas operagdes futuras, revertendo o seu histérico de
prejuizos.

Apresentagdo das demonstragbes financeiras e principais praticas contabeis
Apresentagdo das demonstragoes financeiras e critérios de consolidagao

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Companhia
em 26 de janeiro de 2009.

As demonstragbes financeiras foram elaboradas e esto sendo apresentadas de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposigdes contidas na Lei das Sociedades
por Ages e nas normas estabelecidas pela Comiss@o de Valores Mobiliarios-CWVM.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, & necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transagbes. As demonstragbes financeiras da Companhia incluem,
portanto, estimativas referentes a provisdo para devedores duvidosos, provisdo para perda de
estogues, selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado, provisdes necessarias para passivos
contingentes, determinacdes de provisbes para imposto de renda e outras similares. Os resultados
reais podem apresentar variagbes em relagio as estimativas.

As demonstragbes financeiras consolidadas incluem as demonstragées financeiras da FCA e da
controlada SL Servigos Logisticos Lida.

O processo de consolidagédo das contas patrimoniais e de resultados corresponde & soma
dos saldos das contas do ativo, passivo, receitas e despesas das empresas incluidas na
consolidagdo, segundo a natureza de cada saldo, complementado pelas seguintes eliminacgfes:

» Das participagdes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as
empresas.

» Dos saldos de contas correntes e outros integrantes do ativo e/ou passivo, mantidos
entre as empresas.

10
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(a)

(b)

Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Alteragao na lei das Sociedades por Agdes

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei no. 11.638, alterada pela Medida Provisoria -
MP no. 449 de 4 de dezembro de 2008, que modificaram e intraduziram novos dispositivos alLei
das Sociedades por Agbes. Essa Lei e MP tiveram como principal objetivo atualizar a legislacéo
societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas
no Brasil com aguelas constantes nas normas internacionais de contabilidade, que sio emitidas
pelo "International Accounting Standards Board - IASB". A aplicag8o da referida Lei e MP €
obrigatéria para demonstragées financeiras anuais de exercicios iniciados em ou apbs 1° de
janeiro de 2008,

As mudancas na Lei das Sociedades por Agbes ndo trouxeram impactos significativos para a
Companhia. As principais alteragbes referem-se a:

i. Substituigdo da Demonstragédo das Origens e Aplicagdes de Recursos pela

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. Inclusdo da Demonstragdo do Valor Adicionado
como parte do conjunto das demaonstragées financeiras.

ii. Transfer&ncia do Imabilizado para o subgrupo Intangivel da mais valia paga pela
Companhia para operar o trecho denominado Malha Paulista (Nota 9 (b)).

. Eliminagdo do grupo Resultados de Exercicios Futuros, sendo o saldo transferido para
a rubrica Receitas diferidas no passivo nao circulante.

Conforme previsto no pronunciamento CPC 13 - Adog3o inicial de Lei 11.638/07 e da MP 449/08,
a administragdo da Companhia decidiu apresentar, para fins de comparag&o, as demonstragbes
dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007. '

Descrigao das principais praticas contabeis adotadas

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras estao
descritas a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancérios e investimentos de
curto prazo de alta liquidez & com risco insignificante de mudancga de valor

Instrumentos financeiros
A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo através do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para

a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragdo determina a classificago de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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(c)

Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociagéo ativa e frequente. Os ativos dessa categoria séo classificados como
ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo apresentados na demonstragéo do
resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que séo ativos financeiros
nao-derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S&o
incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
ap6s a data de emissdo do balango (estes séo classificados como ativos ndo-circulantes). Os
empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os empréstimos a coligadas, contas a
receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto os
investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagdo plblica sdo baseados nos precos atuais de
compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de
operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que séo
substancialmente similares, a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificagdo
de opgdes que fazem o maior uso possivel de informagoes geradas pelo mercado e contam o
minimo possivel com informagées geradas pela administracao da prépria entidade.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou

um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment).

Contas a receber

As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor justo, ajustado ao
valor presente quando considerado relevante, e deduzidas da provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa € estabelecida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia ndo serd capaz de cobrar todos os valores devidos de

acordo com os prazos originais das contas a receber. O valor da provis&o é a diferenca entre o
valor contabil e o valor recuperavel.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, ndo houve ajuste a valor presente das
transagdes de vendas, por serem irrelevantes.
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(d)

(e)

(f)

(9)

Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administragio 4s demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo
é determinado usando-se o método da Média Ponderada Mével.

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negativa de contribuigdo social e as correspondentes diferencas
temporérias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis
das demonstracGes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para

determinagdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuigéo social.

Impostos diferidos ativos s3o reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagao das diferengas temporarias efou
prejuizos fiscais, com base em projegies de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragGes.

Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado ao custo histérico de aquisicdo ou construgio, corrigidos
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzido da depreciagéo acumulada.

A depreciagdo de maquinas, equipamentos, mdveis e utensilios & calculada pelo método linear, de
acordo com a expectativa de vida Gtil-econdmica dos bens. A amortizagdo das benfeitorias em
instalagtes da via permanente arrendadas esta limitada ao periodo de vigéncia do contrato de
arrendamento. As taxas anuais de depreciagdo e amortizagdo estdo apresentadas na nota 9.

Intangivel

Esta representado pela mais valia paga pela FCA para operar o trecho denominado Malha
Paulista, sendo amortizado usando-se o método linear pelo periodo restante da concesséo, até
agosto de 2026 (Nota 9 (b)).
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(h)
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(k)

Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Redugao ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos nao circulantes, inclusive os ativos intangiveis, s&o revistos
anualmente para se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que
eventos ou alteragbes nas circunstincias indicarem que o valor contébil pode ndo ser recuperavel.
Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver
perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel, que & o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins
de avaliagdo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de
caixa identificaveis separadamente.

Concessoes e arrendamentos

Considerando que ainda nao foi aprovado um pronunciamento contabil especifico para o tema das
concessoes e que este tema esta incluido na agenda de regulagdo de 2009 da CVM, em conjunto
com o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Companhia decidiu por manter a pratica
contabil que vinha adotando em exercicios anteriores.

Dessa forma, as concessfes e os arrendamentos a pagar s&o apropriados mensalmente ao
resultado com base no montante incorrido das parcelas a serem pagas trimestralmente, corrigidas
pela variagdo anual do IGP-DI, ou seja, entre a data da liquidagao do leildo e do Ultimo aniversario.

Provisoes

As provisGes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e & provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Obrigacgdes de pensio

O passivo relacionado aos planos de pensdo de beneficio definido é o valor presente da obrigagéo
de beneficio definida na data do balango menos o valor de mercado dos ativos do plano, ajustados
por ganhos ou perdas atuariais e custos de servigos passados. A obrigagio de beneficio definido é
calculada anualmente por atuarios independentes usando o método de crédito unitario projetado.
O valor presente da obrigagdo de beneficio definido & determinado pela estimativa de saida futura

de caixa, usando-se as taxas de juros de titulos plblicos cujos prazos de vencimento aproximam-
se dos prazos do passivo relacionado.

Os ganhos e as perdas atuariais advindos de mudangas nas premissas atuariais @ emendas aos
planos de penséo sao apropriados ou creditados ao resultado pela média do tempo de servigo
remanescente dos funcionarios relacionados.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Para os planos de contribuigéo definida, a empresa paga contribuigdes em bases compulsorias,
contratuais ou voluntarias. Assim que as contribuicbes tiverem sido feitas, a empresa ndo tem
obrigages relativas a pagamentos adicionais. As contribuigbes regulares compreendem os custos
periddicos liquidos do periodo em que sdo devidas e, assim, sdo incluidas nos custos de pessoal.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da venda de servigos e é reconhecida quando da efetiva
execucao dos servigos contratados, na medida em que todos os custos relacionados a esses
servigos possam ser mensurados confiavelmente,

A receita de juros é reconhecida em base proporcional ac tempo, levando em consideragdo o
principal em aberto e a taxa efefiva ao longo do periodo até o vencimento, quando se determina
gue essa receita sera apropriada a Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa
Controladora e consolidado

2008 2007

Caixa e Bancos 9.230 8.437
Aplicactes Financeiras 89.044 103.416
98.274 111.853

As aplicagdes financeiras estfo assim demonstradas:

a) R$ 63.964 (31 de dezembro de 2007 - R$ 103.416) referem-se as disponibilidades
mantidas na Companhia Vale do Rio Doce (VALE) para atender ao sistema de caixa Gnico
centralizado adotado no Grupo. Esse saldo demonstra o valor aplicado acrescido de
rendimentos auferidos até a data das demonstragdes financeiras.

b) R$ 25.080 (31 de dezembro de 2007 - R$ 0) referem-se a aplicagies em certificados de

depésitos bancérios de curto prazo e estdo acrescidos dos rendimentos auferidos até a
data das demonstragdes financeiras.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

4 Estoques
Controladora e consolidado

2008 2007
Almoxarifado de Tubardo - ES 6.458 19.342
Almoxarifado de Divinépolis - MG 33678 35.320
Almoxarifado de Alagoinhas - BA 8.981 10.527
Almoxarifado de Uberaba — MG 10.162 10.702
Almoxarifado de Paulinea — SP 4.267
Almoxarifado de Araguari — MG 2.30 1.591
Almoxarifado de Campos — RJ 101
Almoxarifado de Lavras — MG 2.350 2.879
Almoxarifado de Montes Claros - MG 1.801 1.722
Almoxarifado de Ribeir&o Preto — SP 541
Outros almoxarifados 6.355 10.713
Provisdo para perdas em itens de estoque (3.040) (12.208)
73.313 81.230

Tributos a recuperar

Controladora e consolidado

2008 2007
ICMS a recuperar 7.251 5.431
ICMS a recuperar sobre ativo fixo 3.060 15.216
Imposto de renda retido na fonte 1.751 637
Imposto de renda e contribuigdo social a compensar 5.519 1.983
PIS e COFINS a compensar 11.650 13.558
INSS a recuperar 6 19
Tributos a recuperar - total 29.237 36.844
Tributos a recuperar ndo circulante
ICMS a recuperar sobre ativo fixo 1.249 4.154
PIS e COFINS a compensar 5.883 5.603
Tributos a recuperar ndo circulante 7.132 9.757
Tributos a recuperar circulante 22.105 27.087
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(a)

Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Depdsitos judiciais e provisdes para contingéncias

Controladora e consolidado

2008 2007

Depositos Provisdes para Depositos Provisbes para

judiciais _ contingéncias judiciais _contingéncias

Tributarias 37.601

Trabalhistas 59.592 70.263 54.213 68.478

Civeis 13 31.078 4.128 32.047
SESI 6.756 6.756

Ambientais 5.638 8.838

66.361 106.979 65.097 146.964

De acordo com o Edital de Privatizagdo, a RFFSA continuara como Unica responsavel por todos os
seus passivos, a qualquer titulo e de qualquer natureza juridica, obrigando-se a indenizar &
Companhia os valores que esta venha a pagar decorrentes de atos e fatos ocorridos antes da
assinatura do contrato de concessdo, em 28 de agosto de 1996, mesmo quando reclamados ou
objeto de decisdo judicial posterior,

Tributarias

Em 31 de margo de 2008 a Companhia reverteu a provisdo constituida em 31 de dezembro de
2007 referente ao auto de infragdo lavrado pela Secretaria de Estado da Fazenda de Minas
Gerais, em decorréncia do aproveitamento de créditos de ICMS (Imposto sobre a Circulagdo de
Mercadorias e Servigos), principalmente nas aquisi¢des de insumos e de ativo imobilizado.
Beneficiando-se do Artigo 6 da Lei n®. 17.247/07, que autorizou o Estado de Minas Gerais a adotar
o programa de parcelamento de débitos fiscais relacionados com o Imposto sobre Operagbes
Relativas a Circulagio de Mercadorias - ICM - e 0 ICMS, suas multas e demais acréscimos legais,
vencidos até 31 de outubro de 2007, constituidos ou ndo, inscritos ou ndo em divida ativa,
inclusive ajuizados, nos termos dos Convénios ICMS n° 51, de 18 de abril de 2007, e 107, de 10
de setembro de 2007, celebrados no Conselho Nacional de Politica Fazendaria - Confaz e o
Estado de Minas Gerais que aprovou a Lei n®. 17.247/07, regulamentada pelo Decreto 44.695/07,
alterado pelo Decreto 44.704/08, concedendo descontos para pagamento de débitos relativos ao
ICMS vencidos até 31 de outubro de 2007, autuados ou néo, inscritos ou ndo em divida ativa,
ajuizada ou ndo a sua cobranga, a Companhia optou pelo parcelamento do débito em 120
parcelas atualizadas monetariamente pela SELIC, sendo que 12 parcelas sdo contabilizadas no

passivo circulante na rubrica “Impostos, Taxas e contribuiges” e o restante no exigivel a longo
prazo na rubrica “Obrigactes Fiscais”.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Trabalhistas

A Companhia esta sendo acionada em reclamagdes trabalhistas cujas pretensdes séo total ou
parcialmente de responsabilidade da RFFSA, de acordo com os termos do contrato celebrado com
a Unido, através do Ministério dos Transportes.

Em 31 de dezembro de 2008, as contingéncias trabalhistas com expectativa de perda provavel, de
acordo com nossos consultores juridicos, totalizam aproximadamente R$ 145.000 (31 de
dezembro de 2007 — aproximadamente R$ 149.000). Desse montante, R$ 74.715 (31 de
dezembro de 2007 - R$ 80.594) referem-se a contingéncias de responsabilidade da RFFSA, sendo
o montante de R$ 70.263 (31 de dezembro de 2007 — R$ 68.478) de responsabilidade da FCA de
acordo com os termos do Contrato celebrado com a Unido, através do Ministério dos Transportes,
e com o Edital de Desestatizaco.

O valor a receber da RFFSA no montante de R 9.370, em 31 de dezembro de 2008, classificado
na rubrica "Contas a Receber da RFFSA" no ativo realizavel a longo prazo, refere-se aos valores
desembolsados pela Companhia relacionadas a indenizagbes de responsabilidade da RFFSA.

Civeis

A Companhia & parte em processos e demandas civeis gue envolvem responsabilidade
contingente num total aproximado de R$ 28.000 (31 de dezembro de 2007 - R$ 30.000).

A Companhia provisionou o valor de R$ 3.273 referente a multa administrativa aplicada pela ANTT
atraves dos autos de infragdo lavrados em 26 de maio de 2003, referentes a ndo-conformidades

encontradas no trecho compreendido entre Engenheiro Lafaiete Bandeira e Bardo de Camargos
(Linha Mineira).

Com base na andlise individual de tais processos, e tendo como suporte a opinido dos nossos
consultores juridicos, a administragdo constituiu provisdo da totalidade dos valores contingentes
com expectativa de perda provavel.

SESI

O valor depositado em juizo esta relacionado ao auto de infragio sobre as contribuigbes ndo
recolhidas a esse 6rgdo. Baseada no parecer de seus consultores juridicos, que avaliaram como

remota a possibilidade de perda, a Companhia reverteu a provisdo no montante de R$ 5.889 no
segundo trimestre de 2006.
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Notas explicativas da administragdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ambientais

Baseado no entendimento de seus consultores juridicos, a Companhia provisionou R$ 5.638 (31
de dezembro de 2007 - R$ 8.838), referentes a processos com expectativa de perda provavel, em
caso de néo haver a celebragio de acordo com os 6rgdos responsaveis pelas autuagbes. Caso
haja celebragdo de Termo de Compromisso/Ajustamento de Conduta, e os projetos constantes
destes Termos sejam integralmente executados, as multas a serem pagas poderéo ser reduzidas
em 50% a 90% dos valores originais, dependendo do drgdo ambiental autuante (municipal,
estadual e federal).

Contingéncias possiveis nao provisionadas

Adicionalmente as provisbes constituidas, existem outros passivos contingentes no montante
aproximado de R$ 539.000 (31 de dezembro de 2007 - R$ 357.000), referente a causas de
natureza trabalhista, ambiental e civel, para os quais, com base no prognostico de possibilidades
de éxito de nossos consultores juridicos, néo foram constituidas provisdes. O referido montante
podera ser reduzido, quando aplicavel, em funcdo da responsabilidade total ou parcial da RFFSA.

A seguir apresentamos a composigio destas contingéncias por natureza:

2008 2007
Trabalhistas 89.000 70.000
Civeis 313.000 258.000
Tributarias 92.000 25.000
Ambientais 45.000 4.000

—539.000 __357.000
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Notas explicativas da administragdo as demonstragées

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

7 Imposto de renda e contribuigdo social

(a) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos apresentam a seguinte natureza:

Controladora e consolidado

Imposto de renda diferido
Proviséo para devedores duvidosos
Provisdo para perda de estoques
Provisdo para contingéncias
Qutras provistes
Prejuizo fiscal

Contribuicéo social diferida
Provisdo para devedores duvidosos
Provisdo para perda de estoques
Provisdo para contingé&ncias
Outras provisbes
Base negativa

Total do imposto de renda e contribuigio social diferidos

Proviséo para realizagdo dos impostos diferidos

Prejuizo Fiscal para Imposto de Renda
Base Negativa da Contribuigdo Social

2008 2007
2.200 1.781
760 3.052
26.745 36.741
8.776 8.899
268.766 269.564
307.247 320.037
792 641
274 1.099
0.628 13.227
3.159 3.204
97.032 97.342
110.885 115.513
418.132 435,550
(418.132) (435.550)
1.074.959 1.078.257
1.078.039 1.081.583

Em atendimento & Instrugdo CVM n? 371/ 2002, a Companhia constituiu provisdo sobre a
to?atis:lade dos créditos fiscais decorrentes de imposto de renda e contribuigdo social diferidos,
principalmente em fungéo da FCA ainda ndo apresentar um histérico de lucros tributaveis.
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Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstracgdes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconciliagdo das despesas do imposto de renda e da contribuigio social

Os valores de imposto de renda e contribuigdo que afetaram o resultado do exercicio findo em 31
de dezembro de 2008 sdo demonstrados como segue:

Controladora e Consolidado
2008 2007
IR CSLL IR CSLL
Resultado antes da tributacio / participagbes 59.470 59.470 43.848 43.848
Adighes (exclusbes) permanentes:
Muitas néo dedutiveis (831) 2.207
Despesas ndo dedutiveis 324 312 2.663 2 663
Adighes (exclusbes) temporarias:
Constituicio (reversdo) de provis&o para contingéncias, liquida (39.984) (39.984) 23,692 23.692
Consfituico de provisSo para perdas com ICMS, liquida 2229 2229 1.586 1.586
Constituicio (reversao) de provisfio para perdas de matérias, liquida (9.168)  (9.168) (10.047) (10.047)
Constituiclo (reversio) de outras provisdes, liquida (3.141) (3.141) 20.746 20.746
Constituicdo (reversio) de perdas de créditos, liquida 1.677 1.677 2.004 2.095
Compensaco de prejuizos fiscais (30%) (3.173) {3.418) (25.983) (25.375)
Base de célculo 7.403 7.977 60.806 508.208
Imposto de Renda e Coniribuigdo Social - (aliquotas efetivas) 1.827 718 15.133 5.329
Incentivos Fiscais (90)
Imposto de Renda e Conlribuigdo Social no Resultado do exercicio 1.737 718 15133 5.329
Regime Tributario de Transigdo

Para fins de apuragéo do imposto de renda e da contribuigio social sobre o lucro liquido do
axarqicin de 2008, as companhias poderdo optar pelo Regime Tributério de Transicao - RTT, que
permite & pessoa juridica eliminar os efeitos contabeis da Lei 11.638/07 e da MP 449/08,
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Notas explicativas da administragdo as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

por meio de registros no livro de apuragéo do lucro real - LALUR ou de controles auxiliares, sem
qualquer modificagdo da escriturag@o mercantil. A opgéo por este regime se dara quando da
entrega da Declarago de Imposto de Renda Pessoa Juridica - DIPJ do ano-calendario 2008.

As demonstragbes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2008 foram
elaboradas considerando as melhores estimativas da administragdo que, neste momento, indicam
a ndo opgdo pelo RTT.

Investimentos

SL Servigos Logisticos Ltda. - A controlada esta com as operagbes paralisadas. Em 31 de
dezembro de 2006 o calculo da equivaléncia patrimonial foi efetuado até o limite do saldo do
investimento sendo constituida provisdo para perda sobre o passivo a descoberto da controlada,
no montante de R$ 394, registrado na rubrica ProvisGes Operacionais no Passivo Circulante.
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Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Permanente
Imobilizado
ara ¢
311 2r2008 U007
Tatas midias
M“ L] Custo Depreciagao
g histérico amartizagio Liguide Liguida
Bens em operagdo
Emdregis 2,5% 1.688 (262) 1.726 1.780
Insiataches suxikares/sislamas Operacionas 5,55% 3.829 [1.04T) 2.782 1.467
Equipamenics aulbnomos 10.4% 19.047 (7558 11,486 12678
Veiculos 20.64% 6.20% [5.821) 584 1.780
Bens adminislralivos/ausiliares 1 T.460 [3.744) A.T16 4.118
Enuipamentos ¢ apbcalivos de informitica 0% 13136 (8.2083) 3.843 12.266
Farravia 5,62% 530 587 (37.150) 433.TIT 32258
Direito de contessio B64% IB.3TH
Outros atives 10% 3 3 3
582 855 [124,675) 457 880 485,728
Banfgitorias em propriedades arrendadas (i)
Imdrveis 8% 59,530 (7.965) B1.568 5787
Instalacies auxiliorea/sislamsas operacionais 5.55% rare [ 1.488) 652 Rk
Equipamantas autinomaos 10,44% T.086 (aTed) 3342 3842
Veiculas 28.64% 18 (R
Bens admnisirativosaudiares 10% 3 (15} -] 10
Farmovia BEM% 1243 881 (336,324 SOT 837 Ba4 104
1,328 608 {349.533) §T8.975 910,904
Terrenos 1142 1142 1,142
Adiantamenics 8 fomecadonss de imobiizado 1,660 1660 1.608
Imobifizado em curso 201887 201.887 186.626
Proviedo para baixa de ativa [4.910) [4.910)
199,779 198,779 185 574
F] 'I'IEIE_ _{4_?:.21:&: 1535 834 1,566,206

O prazo de amortizagéo das benfeitorias em instalagbes da via permanente arrendada esta

limitado ao periodo de vigéncia do contrato de arrendamento.

As benfeitorias em propriedades arrendadas estio vinculadas ao contrato de arrendamento com a

RFFSA.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(ii) A Companhia nomeou bens em penhora como garantia do juizo, em atendimento as_exacugﬁes
judiciais procedentes de processos judiciais e administrativos, no mﬂntantedz de aproximadamente
R$ 62.300 em 31 de dezembro de 2008 (31 de dezembro de 2007 — aproximadamente R$ 56.800).

(i) A movimentagdo do imobilizado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 esta sumarizada
da seguinte forma:
Controladora e consolidado

Custo Depreciagaol

histérico amortizagio Liguido

Em 31 de dezembro de 2007 1.975.547 (409.341) 1.566.206
Adigoes 204.887 (82.730) 122.157
Baixas (8.255) 1.148 (7.107)
Transferéncia para intangivel (61.337) 16.715 (44.622)
Em 31 de dezembro de 2008 2.110.842 (474.208) 1.636.634

Destas adigGes, aproximadamente R$ 34.700 (31 de dezembro de 2007 — aproximadamente R$
40.130) referem-se a aquisigdes a prazo de bens da controladora indireta Cia. Vale do Rio Doce —

VALE.
(b)  Intangivel Controladora e consolidado
Direitos de Softwares
concessao adquiridos Total
Movimentagao
Reclassificacdo do imobilizado 38.379 6.243 44622
Adicoes 15 15
Amortizagéo (2.047) (1.474) (3.521)
Saldo em 31 de dezembro de 2008 36,332 4,784 41.116
Composigio dos saldos
Custo 43.169 18.183 61.352
Amortizagdo acumulada (6.837) (13.399) (20.236)
Valor residual 36.332 4,784 41.116
Taxas anuais de amortizagdo - % 4,7% 20%
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No trimestre findo em 30 de setembro de 2005, com a autorizagdo da ANTT para a cis&o parcial de
ativos da concess3o e arrendamento da Ferroban, a Companhia reclassificou do ativo circulante e
do realizével a longo prazo para o ativo imobilizado o montante de R$ 72.939, anteriormente
denominado adiantamento para aquisi¢do de direito de operagéo. Deste montante, R$ 29.770
foram segregados em contas do ativo imobilizado em operagdo, que séo atribuiveis aos bens
relacionados ao trecho transferido, e R$ 43.169 foram classificados como Direitos de Concessao,
por se referir 8 mais valia paga pela Companhia para operar o trecho denominado Malha Paulista.

Mo exercicio de 2008, como parte das alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07 (nota 2.1), a
Companhia reclassificou os direitos de concessdo da Malha Paulista do imobilizado para o

intangivel.

Transagdes com partes relacionadas (Controladora)

2008
Athvo Passiva Rusultado
Riio
Circulants Cl Circulants Mo Cinculanta
Criditos  Créditos Dividas  Adianismento Receita
com com Dividas com com paira futisng bruta de
P [c aumento de  vendas slou
Disponibitidades ____Nigadas _ligadss _ ligadas _ligad sl ___teoipme Fisniete
Cia Coreano Brasiena de Pelolizacio - KOBRASCO 4 1.088
Cia Hispand Braslsrs de Pelokzacio - HISPANDBRAS 556 1272
Cia Malo Brasileira de Pelolizacio - ITABRASCO 1.5M 2212
Cia Mipo Brasioira do Pelolizacks - NIBRASCO 8 1.740
Cia Vale da Rio Dooe - VALE 63064 10.321 4 043 38502 55509 1Ta181 BTe4
Fundagao Vale do Rio Doce - FVRD 12 288
Mineracio Tacums Lida. 1.786.841
Mineracio Andird Lida 3 3
Minaractas Bradileiras Reunidas SiA - MBR ar 2
MRS Lagistica S/ 4561
SL Ssnigos Loglsticos S/ 04
Log<n Logistca Inkermodal S.A. 7.4 2500 280m8
Rio Doce Mangands - RDM 1.852 B9 14
Samarco Minaragio SIA X2
Usinas Siderlrgicas da Minas Gerais SA - USIMIMAS 2380 - 4.105
Total 61964 24.540 4437 41,032 55504 1.784.841 25466 B.ITE
— B e ———— B e
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o7
Ative Passivo Resultada
Hao
Circulants _Circulants _ Circulan Mo Circulante
Criditos  Créditos Dividas  Adianiamento Rt
com com Dividas com com para futurs bruta da
pessoas  pessass possoas  pesscas aumento de  vendas elou "
Disponibilidades ligadas ligadas ligadas __ ligadas capital servigos _ Financeino
Cia Coreana Brasileria de Pelofizago - Kobrasoa 11358 2.0
Cian Hzpano Brasileira de Peloizagio - Hispanobras 2.003 2.2
Cia ltaks Brasilsira de Peloizagao - Isbrascs 1.071 1458
Cia Nipo Brasieira de Peiolizagdo - Niorasce 1168 4.577
Cis Vala 8o Riz Doce - GVRD 103,418 13.057 14,425 30,096 138,187 6.740
Fundagéio Vale do Rio Docs - FYRD 12 129
Institutn Arbisntal Vals do Rio Doca -1AVD 3
Minaragic Tacuma Lida. 1.788.841
MRS Logistica S/A 57 4,558
SL Servigos Logishoos S/A 384
Log-in Logistica intermedal S8 35 I
Ric Doce Manganés - RDM 567 2379
Uginas Swlerirgicas da Mnas Garals S0 - Usiminas L] o
Total 103,418 19.260 334 14464 30096 1.788.841 156.565 6,740

As principais transagdes com partes relacionadas estdo demonstradas no quadro resumo acima.

As transagoes entre partes relacionadas foram pactuadas em condigbes normais de mercado para
operactes semelhantes.

As disponibilidades representam os valores que a FCA tem de crédito em fungéo do sistema de
caixa Unico centralizado adotado no Grupo.

Os créditos com pessoas ligadas no circulante e ndo circulante representa os valores que a FCA
tem a receber pela venda de seus servigos, materiais de estoque efou itens do imabilizado

disponibilizados para venda, apurados até o encerramento do exercicio em 31 de dezembro de
2008.

As dividas com pessoas ligadas no circulante e ndo circulante representa os valores que a FCA
tem a pagar pela compra de servigos, materiais e/ou itens para o ativo imobilizado apurados até
encerramento do exercicio em 31 de dezembro de 2008.

A receita bruta de vendas efou servigos representa o valor dos servigos prestados pela FCA e das
vendas de materiais de estoque e/ou itens do permanente imobilizado disponibilizados para
vendas, apurados no exercicio social de 2008.

A remuneragdo dos administradores da Companhia & paga integralmente pela Controladora, sem
o respectivo reembolso,
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Notas explicativas da administragao as demonstracbes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Arrendamentos e concessdes a pagar
Controladora e consolidado

2008 2007
Rede Ferrovidria Federal S/A — RFFSA
Arrendamento (a) 27.010 23.860
Concesséo (b) 1831 1255
28.841 25.115
Ferrovia Bandeirantes S/A - FERROBAN (c)
Arrendamento 2179 1.967
Concesséo 115 104
2.294 2.071
31.135 27.186

Arrendamento dos bens - Malha Centro-Leste

O arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato firmado
em 28 de agosto de 1996 com a Rede Ferrovidria Federal - RFFSA, no montante de R$ 292.421,
dos quais R$ 51.577 foram pagos antecipadamente e foram registrados na rubrica “Arrendamento
e concessdo pagos antecipadamente”, no ativo circulante e ndo circulante (realizavel a longo
prazo), e estdo sendo apropriados ao resultado de forma linear pelo prazo de arrendamento. O
saldo restante de R$ 240.844 esta sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 8.935 corrigidas
pela variacdo anual do IGP-DI calculado pela Fundagdo Getilio Vargas. Até 31 de dezembro de
2008, foram pagas 43 (quarenta e trés) parcelas, sendo a 43 parcela paga no valor de R$ 27.282.

O arrendamento a pagar & apropriado mensalmente ao resultado com base no montante incorrido
das parcelas a serem pagas trimestralmente, corrigidas pela variagdo anual do IGP-DI, ou seja,
entre a data da liquidagdo do leildo (20 de junho de 1996) e do Gltimo aniversario.

Concessio dos servigos de transporte ferroviario - Malha Centro-Leste

A concessdo dos servigos de transporte ferroviario de carga foi estipulada pelo prazo de trinta
anos, conforme contrato assinado em 28 de agosto de 1996, no montante de R} 15.845, dos quais
R$ 3.169 foram pagos a vista. O saldo restante de R$ 12.676 esta sendo pago em 112 parcelas
trimestrais de R$ 470, corrigidas pela variagdo anual do IGP-DI calculado pela Fundagdo Getulio
Vargas. Até 31 de dezembro de 2008, foram pagas 43 (quarenta e trés) parcelas, sendo a 43°
parcela paga no valor de R$ 1.436.

A concessdo a pagar € apropriada mensalmente ao resultado com base no montante incorrido das
parcelas a serem pagas trimestralmente, corrigidas pela variagdo anual do IGP-DI, ou seja, entre a
data da liquidagdo do leildo (20 de junho de 1996) e do dltimo aniversario.
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Notas explicativas da administragdo as demonstracbes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Malha Paulista

O arrendamento e a concess&o foram adquiridos pela FERROBAN. Contudo, a FCA participa em
35,595% dessa obrigagao, levando-se em consideragdo que a Companhia vem operando o trecho
compreendido entre Araguari/MG e Boa Vista Nova/SP.

Até 31 de dezembro de 2008, foram pagas 35 (trinta e cinco) parcelas do arrendamento e da
concessdo, sendo a 35° parcela paga no valor de R$ 6.538 do arrendamento e RS 344 da
concessao.

Receitas Diferidas

Referem-se a receita antecipada de aluguel da malha ferroviaria da Companhia para passagem de
fibra ética de empresa de telecomunicagéo que esta sendo apropriada mensalmente ao resultado
pelo periodo total do contrato firmado com o cliente.

Esta receita era apresentada com a rubrica de Resultado de Exercicio Futuro — REF, tendo sido
reclassificada para o Passivo Nao Circulante conforme grupo de contas incluido pela Medida
Provistria MP 449/08 que alterou a redagdo da Lei 11.638/07.

Patriménio liquido (passivo a descoberto)

Em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 o capital social esta representado por
100.323.961.507.000 acdes ordinarias e 66.665.012 agbes preferenciais, todas nominativas. As
agbes preferenciais ndo tém direito a voto e gozardo de prioridade no recebimento do capital, sem
prémio, quando da liquidagio da Companhia.

A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de R$ 1.600.000, mediante a emissdo de agbes ordinarias ou preferenciais,
bem como de debéntures conversiveis em agdes ou bénus de subscrigio.

E facultado & Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragéo, optar pelo regime
escritural para a emissdo, registro de propriedade e transferéncia de uma ou mais classes de
acoes. Neste caso, a contratacéo da escrituracdo e a guarda dos livros de registro e transferéncia
de acdes e a emisséo de certificados s poderdo ser efetuados com instituigéo financeira
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a manter esse servigo. A instituigio financeira
depositaria das agbes ficara autorizada a cobrar do acionista o custo do servigo de transferéncia
da propriedade das agbes escriturais, observados os limites legais.

A Companhia, por deliberagdo da Assembléia Geral, podera criar outras classes de acdes,
resgataveis ou ndo, sem guardar proporgdo com as demais.

Aos acionistas sera assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido
ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.
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Previdéncia Complementar

Conforme previsto no Edital de Privatizagio, uma das obrigagbes da Companhia era implantar um
plano de previdéncia privada em substituigdo ao plano da REFER.

A partir de outubro de 2000, foi implantade na Companhia o plano da VALIA - Fundagéo Vale do
Rio Doce de Seguridade Social, entidade juridica de fins ndo-lucrativos, instituida em 1973, tendo
por finalidade suplementar beneficios previdenciarios aos empregados da VALE e suas
controladas e coligadas que participam ou venham a participar do plano.

A Companhia, sua controladora e diversas empresas do Grupo Vale sdo patrocinadoras da VALIA.
O seguinte plano de beneficio é patrocinado pela FCA:

Plano de Beneficio - FCA

Consiste em um plano misto de beneficios e foi elaborado tendo por base os mais modemos
conceitos no @8mbito da Previdéncia Complementar de beneficios programaveis, que sdo do tipo
contribui¢ao definida desvinculados da concesséo de beneficios da Previdéncia Social. Contempla
tambem o Beneficio Diferido por Desligamento (“Vesting”), que permite ao participante manter-se
vinculado ao plano sem que sejam necessarias contribuicdes futuras, além dos chamados
beneficios de risco (aposentadoria por invalidez e pensé&o por morte).

Outra vantagem prevista pelo plano & que este permite, em caso de desligamento da Fundagao, a
devolugdo da totalidade das contribuigbes do participante e até 80% das contribuigbes da
patrocinadora, acrescidas da rentabilidade dos investimentos. Este plano foi implementado em
outubro de 2000 e para ele migraram quase todos os empregados entdo ativos da Companhia. Em

31 de dezembro de 2008, 2.816 empregados e vinculados contribuintes haviam aderido ao plano
(31 de dezembro de 2007 — 2.548).

As contribuigbes da Companhia para o Plano de Beneficios FCA sdo como segue:
Contribui¢&o ordinaria - Destina-se 4 acumulagdo dos recursos necessarios a concessdo dos
beneficios de renda, é idéntica a contribui¢do dos participantes e limita-se a 9% dos seus

salarios de participagdo, no que exceder a dez unidades de referéncia do plano.

ContribuigSo extraordinria - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das
patrocinadoras.

Contribui¢do normal - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, fixadas
pelo atuario quando da elaboragdo das avaliagbes atuariais.

Contribuicdo Especial - Destinada a cobrir qualguer compromisso especial porventura
axistente,
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O resultado da avaliagdo atuarial para 31 de dezembro de 2008 e de 2007 esta assim
apresentado:

Controladora e Consolidado

2008 2007
Valor presente das obrigagbes atuariais (676) (719)
Valor justo dos ativos do plano 1.756 B34
Ativo atuarial 1.080 115

A Companhia néo registrou em seu balango patrimonial nenhum ativo decorrente de avaliages
atuariais anteriores, por ndo haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua realizagdo.

Contribuigbes da patrocinadora

A Companhia é participante e responsavel pela cobertura proporcional de qualquer insuficiéncia
nas reservas técnicas da Fundagdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA. Para a
formacdo de reservas técnicas com base em calculos efetuados por atuario independente, além da
contribuicdo dos empregados, a Companhia contribuiu com R$ 897 no exercicio findo em 31 de
dezembro 2008 (31 de dezembro de 2007 — R$ 833).

Hipéteses atuariais e econdmicas

Todos os calculos atuariais envolvem projegdes futuras acerca de alguns pardmetros, tais como:
salarios, juros, inflagdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc.
MNenhum resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cendrio de hipoteses
utilizado na avaliagdo.

As hipoteses atuariais econémicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo
previsto para sua maturagio, devendo, por isso, serem analisadas sob essa ética. Portanto, a
curto prazo, elas podem néo ser necessariamente realizadas.

30



15

Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstracbes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Na avaliagdo atuarial anual efetuada para 31 de dezembro de 2008 e de 2007, foram adotadas as
seguintes hipoteses atuariais e econdmicas:

Taxa de desconto nominal para a obrigagéo atuarial 10,24% a.a.
Taxa de rendimento nominal esperada sobre ativos do plano 11,99% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos salérios 7.12% até
48 anos

4% a partir

de 48 anos

indice estimado de aumento nominal dos beneficios 4,0% a.a.
Taxa estimada de inflagdo no longo prazo 4,0% a.a.
Tabua biométrica de mortalidade geral ~ AT83 Male
Tabua biométrica de entrada em invalidez 3.0 x Alvaro Vindas e
ATBE3 Male

Taxa de rotatividade esperada 3% até 48 anos e nula a

partir de 48 anos

Cobertura de Seguros

Em 31 de dezembro de 2008, os seguros contratados para cobrir eventuais sinistros séo:

Valor da

cobertura

Modalidade Cobertura (milhares)
Responsabilidade Civil Geral Operacgéo Ferroviaria R% 25.000
Riscos Operacionais AllRisk  R$ 150.000

Responsabilidade Civil Geral Passageiros do trem
turistico/MG US$ 5.000

Transportes carga de terceiros (por

embarque) All Risk R$ 10.000
Transportes de Importagdes (por embarque) AllRisk  US$ 15.000
\ida em Grupo Empregados Multisalarial
Acidentes Pessoais Estagiarios R$ 10
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Instrumentos Financeiros

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros séo determinados com base em
informacgbes de mercado disponiveis e metodologias de valorizagio apropriadas e ndo divergem
significativamente dos saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou
metodologias de estimativa poderiam causar um efeito diferente nos valores estimados de
mercado.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2008 eram caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e fornecedores, cujos valores contabeis aproximavam-se
dos correspondentes valores de realizagéo.

A Companhia ndo contratou quaisquer operagbes com instrumentos financeiros derivativos nos
exercicios de 2008 e 2007.

Risco com taxa de cdmbio

Esse risco decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de
flutuagbes nas taxas de cdmbio que aumentem valores relacionados as importagbes de estoque e
imobilizado.

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possuia passivos denominados em délares norte-
americanos no montante de R$ 2.930 (31 de dezembro de 2007 — R$ 1.641).

Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que
esta disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificagio de sua carteira de
recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos limites individuais
de posigdo, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia
em seu contas a receber.

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia constituiu proviséo para cobrir eventuais perdas com
contas a receber no montante de R$ 8.801 (31 de dezembro de 2007 - R$ 7.123).



