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Motivacao

Risco é o principal negocio da Operacao
de Plano de Saude

i
5 « ANSS éncia Nacional de



Objetivo
» Proposta de Modelagem de Risco de Crédito, visando enderecar duas principais questoes :
1 - Dadas as melhores praticas internacionais e domeésticas sobre calculo de risco de crédito, o arcabouco é
replicavel no setor de saude suplementar brasileiro?
2 - Caso positivo, quais adaptacdes sao necessarias, de forma a:
a) conferir maior confiabilidade possivel ao calculo,
b) nao onerar excessivamente o regulador (facilidade de implementacao e monitoramento),

c) nao onerar excessivamente o regulado (disponibilidade de dados e facilidade de calculo) e

d) nao criar barreiras a entrada, nem demais distorcoes de mercado?
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1. INTRODUCAO



Contextualizacao
Risco de Crédito

 Tende a ser 22 parcela mais importante no agregado dos
riscos das OPS, logo ap0s o de subscricao
e Constitui risco de default (“calote”) das contrapartes
(exposicoes incluindo investimentos ou nao)
 Nao se confunde com risco de mercado (risco de
oscilacao do valor dos investimentos)

Basileia / BCB e Solvéncia Il / Susep

* Arcabouco com fundamentos comuns para risco de crédito Basileias
 Emprego de fatores padrao e/ou ratings Solvéncia
* Uso do VaR, com estimagdo da fungdo de distribuigdao de BCB
perdas por inadimpléncia (LGD) Susep
ANS
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Revisao Basica da Literatura

Basileias
* Previsao de 2 abordagens para os regulados:

® Padronizada:

* Basileia 1: uso de fatores padrao
e Basileia 2: uso de fatores padrao e de ratings
 |IRB (F-IRB e A-IRB): abordagens mais baseadas no risco
e “Sistemas internos” (parte modelo padrao, parte modelo proprio)

BCB

 Semelhante a Basileia, regulado deve usar uma das abordagens entre as oferecidas:
* Padronizada, nos moldes de Basileia 1 (Circ. 3.644/13) => 100% das IFs
* |RB, nos moldes de Basileia 2 (Circ. 3.648/13) => 0% das IFs

* Inclusao de novas calibragens de parametros e classificacao de tipos de exposicao
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Revisao Basica da Literatura (cont.)

IAIS
* Previsao, de forma genérica, de necessidade de avaliacao do risco de crédito (ICP 17.7.1)
* Realizacao de testes no ICS Version 2.0, mas nao aplicavel as OPS brasileiras

Solvéncia ll
 Abordagem unica, diferentemente de Basileia
 Segregacao de exposicoes:
* Def, 1: uso de ratings
 LGD e parametros de classe de rating para cada contraparte
* Def, 2: uso de fatores padrao

SCRyes = \/SCRdefJZ +1,5.SCRyer1 -SCRdefy + SCRyes 2’

Susep
 Semelhante a Solvéncia Il, com abordagem uUnica e segregacao de exposicoes
* Inclusao de novas calibragens de parametros e classificacao de tipos de exposicao
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2. ANALISE DAS EXPOSICOES



Analise das Exposi¢coes — Ativos Excluidos

Nao sao considerados no modelo
* Ativos excluidos do PLA: Capital é a variacao do patrimoénio de referéncia acima da média (provisoes)
dado um nivel de confianca. Se nao é utilizado no patrimonio, nao deve ter o risco mensurado.

* Bens e Propriedades: Por definicao, nao ha risco de crédito para bens possuidos pela empresa.

e Acoes e Participacoes Societarias: Por conveniéncia técnica, o tratamento do risco nesses ativos sera
feito no modelo de risco de mercado

* Titulos Publicos Federais: Como definido em Basileia e adotado na regulacao domeéstica de seguradoras
e instituicoes financeiras, nao ha mensuracao de riscos de crédito para titulos soberanos do Brasil.

Distribuicao dos Ativos Quanto a existéncia de risco de crédito

m Sim ® Nao (:AN Agéncia Nacional de
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Analise das Exposi¢coes — Ativos Excluidos

Distribuicao das exposicoes ao risco de crédito segregados por grupos de ativos e demais informacgoes

Caso n3do, ha exposicdo 29 = Fundos de Investimentos
Total Ativos Reais Representatividade |[Exposi¢ao é tratada por 2% 2%
o . semelhante tratada por = Titulos de Renda Fixa Privados
(%) (bilhoes) com Risco (%) Susep/BCB?

- = Contraprestacdes a receber

Fundos de Investimentos 26.9% 40.6 44% Sim N/A
Denbsitos Judiciais e Fiscai
Titulos de Renda Fixa Privados 9.7% 14.6 16% Sim N/A eROsItos Judicials & Fscars
Contraprestacoes a receber 6.2% 9.4 10% Nao Sim - ® Créditos Tributarios
Depésitos Judiciais e Fiscais 5.0% 7.6 8% Sim N/A ial a Titulos e Créditos a Receber
Créditos Tributarios 4.2% 6.3 7% Sim N/A
m Créditos de assisténcia a satde ndo
Titulos e Créditos a Receber 2.8% 4.2 5% Sim N/A relacionado com planos de satide
Créditos de assisténcia a saude ndo = Disponibilidades (conta movimento
e aplicactes de liquidez imediata)
relacionado com planos de satude 1.3% 2.0 2% Nao Sim a Créditos com Operadoras
Disponibilidades (conta movimento e
D i
aplicagoes de liquidez imediata) 1.3% 2.0 2% Sim N/A S
- N N Exposi¢coes com riscos tratadas em outros mercados domeésticos
Créditos com Operadoras 1.0% 1.5 2% Nao Nao
regulados
Conta-Corrente com cooperados 0.9% 1.4 1% Nao Sim . . .
(excluindo semelhantes) (incluindo semelhantes)
Outras Aplicagoes 0.6% 0.9 1% Sim N/A
Participa¢ao dos Beneficiarios em eventos
indenizados 0.4% 0.6 1% Nao Sim
Créditos de Administragao de Beneficios 0.2% 0.3 0% Nao Sim
Titulos de Renda Variavel 0.1% 0.2 0% Sim N/A
Outros créditos de operagdes com planos 0.1% 0.2 0% Nao Sim
® Sim = Nao m Simou N/A = NZo

Titulos de Renda Fixa Publicos nao federais 0.0% 0.0 0% Sim N/A
7% 917 100%
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3. MODELO PROPOSTO



Modelo Proposto

Abordagem semelhante a do BCB e da Susep:

Nao arbitragem regulatéria Aderéncia as melhores praticas

Otimizacao de Recursos

-~
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Modelo Proposto

Divisao do risco de crédito em dois modulos:

* Médulo 1: Risco de crédito associado ao * Mddulo 2: Risco de crédito dos demais recebiveis 2
compartilhamento de risco com outras operadoras Foi utilizado o modelo de Basileia ja utilizado por
ou resseguradoras BCB e Susep, adaptado para o setor de saude

suplementar.

 Submoédulo 1: Exposicao com outras
operadoras de salde - Foram estimados
fatores especificos para a saude suplementar

* Submodulo 2: Repasses de resseguro = Foi
utilizado o modelo da Susep, com
simplificacoes
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Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

MESMA ABORDAGEM definida em Basileia e adotada pela Susep e BCB com adaptacoes para a realidade
do mercado de saude suplementar no Brasil.

Equacao de calculo:

CR yoq2 = 0,08 X z FPR;. exp;

Onde:
(“w:,

* FPR; é o fator de ponderacao de risco referente a exposicao “i”;

* exp; € ovalor da exposicao ao risco de crédito dos valores, aplicacdes, créditos, titulos ou direitos
“i” registrados pela supervisionada.
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Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

Fatores de Ponderagao de Risco:
Menor Risco

Menor Risco

Titulos Publicos CDBs/RDBs  Demais Titulos Privados  Demais Créditos

EXPOSICAO AO RISCO DE CREDITO (exp;) “

| — aplicagbes em titulos publicos federais;

Il — exposic¢oes relativas a ativos excluidos do PLA;
Il — aplicagcbes em agbes; 0%
IV — aplicagbes em ouro;

V — demais exposi¢oes nao mencionadas expressamente no normativo.

| — ativos classificados com disponivel no ativo circulante (incluindo depdsitos bancarios, valores em transito e investimentos classificados como equivalentes de caixa, excluidos
aqueles cujo fator de ponderagao de risco é inferior a 20% (vinte por cento)) ; 20%
(v}

Il - depositos judiciais e fiscais;

| - aplicagoes em certificados ou recibos de depdsito bancario (CDB ou RDB)

43%

| — aplicagcoes em derivativos decorrentes de operagoes que nao sejam liquidadas em sistemas de liquidacao de camaras de compensacao e de liquidagao autorizadas pelo Banco

Central do Brasil, interpondo-se a cdmara como contraparte central, nos termos da legislagao vigente. 50%
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Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

Fatores de Ponderagao de Risco:

EXPOSICAO AO RISCO DE CREDITO (exp;)

| — aplicacdes em titulos privados de renda fixa que nao sejam certificados ou recibos de depdsito bancario (CDB ou RDB).

| — contraprestac¢oes a receber de cobertura assistencial com preco preestabelecido;

Il - créditos de operagoes de administracao de beneficios;

| - aplicagoes em titulos publicos de renda fixa nao federais;

Il - aplicagdoes em fundos de investimentos ;

lll - aplicagoes em titulos de renda variavel nao classificados como a¢des, derivativos e ouro;

IV - aplicagoes nao enquadradas como titulos de renda fixa, titulos de renda variavel ou quotas de fundos de investimento;
V - valores a receber referente a contraprestacoes de cobertura assistencial com preg¢o pds-estabelecido;
VI - valores a receber de participacdo dos beneficiarios em eventos/sinistros indenizados;

VII - outros créditos de operagoes com planos de assisténcia a saude;

VIII - créditos de operagoes de assisténcia a saude nao relacionados com planos de saude da operadora;
IX - créditos referentes a adiantamentos;

X - valores de empréstimos e depdsitos compulsodrios;

Xl - conta-corrente com cooperados;

Xll - outros créditos operacionais;

Xlll - créditos tributarios de diferencas temporarias;

XIV — outros titulos e créditos a receber nao listados expressamente;

| — créditos Tributdrios e Previdenciarios;

Agéncia Nacional de
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Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

Diferenciagcoes/Adaptacoes para o Mercado de Satide Suplementar:

Ativos classificados com disponivel no ativo circulante:

e Tratamento conjunto (incluindo depdsitos, valores em transito etc.) = SIMPLIFICACAO (FPR=20%)
* Baixa representatividade das possiveis exclusoes (Caixa representa 0,02% do total de ativos).

Titulos de Renda Fixa Privados:

* Maior representatividade dos CDBs/RDBs (81,5% segundo DIOPS Financeiro)
 Adaptacao em relacao outros mercados: Segregacao CDBs/RDBs x Demais titulos (padrao contabil)

e CDBs e RDBs: FPR =43% (distribuicao informada pela camara de custddia entre titulos de curto prazo e
prazo mais longo — menor ou maior que trés meses).

 Demais titulos de renda fixa: FPR = 64% (distribuicao dos titulos de renda fixa privados informados pelas
camaras de custodia)
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Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

Diferenciagcoes/Adaptacoes para o Mercado de Satide Suplementar:

* Distribuicao dos CDBs/RDBs por vencimento:

Vencimento Exposicao Total FPR x Exp. Total
Menor 3 meses 256,012,551 20% 51,202,510
Maior 3 meses 885,861,189 50% 442,930,594

Total 1,141,873,740 FPR Médio 43%

* Distribuicao dos titulos de renda fixa privados (excluindo-se CDBs e RDBs):

Emissao Antes de 3 meses Apos 3 meses

13.011.927
3.265.568
9.436.804
21.736.689 881.927.439 Tipo FPR Exposi¢ao Total FPR x Exp.Total
182.207.584 1.684.212.169 Nao IF 100% 971.459.925 971.459.925
131.746.788 ‘ IF (menor 3 meses) 20% - i}
16.012.438 IF (maior 3 meses) 50% 2.527.703.886 1.263.851.943
688.424.493 FPR médio 64%
7.307.998
42.081.499
203.944.273 3.477.427.122
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Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

Diferenciagcoes/Adaptacoes para o Mercado de Satide Suplementar:

Fundos de Investimentos:

OPCIONAL
Facultada a aplicacao de fator de ponderacao de risco equivalente a média dos FPR’s,
ponderados pela participacao relativa de cada operacao no valor total da carteira. Para
isso a operadora devera:
Demais Fundos Fundos Dedicados ao setor de saude

PADRAO

FPR = 100%

* Informar o FPR meédio dos fundos em * Excetua-se a necessidade de auditoria os
guadro auxiliar no DIOPS; fundos que informarem o FPR calculado a
* Auditoria contabil independente dos ANS no trimestre de calculo. Estes FPR
calculos do FPR médio dos fundos. serao divulgados pela ANS.

e Titulos de renda fixa privados: Adocdao do mesmo FPR do mercado bancario/securitario (difere do investimento
da carteira prépria) Objetivo = Reducao de custo regulatoério:
 Emitidos por IF, com vencimento inferior a trés meses (FPR = 20%) ou superior a trés meses (FPR = 50%);
e DPGE garantidos pelo FGC OU DPGE com prazo de vencimento inferior a trés meses (FPR = 20%);
 DPGE nao garantidos pelo FGC e com prazo de vencimento superior a trés meses (FPR = 50%);

* Emitidos por instituicdes nao-financeiras (FPR = 100%). . -
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Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

Diferenciagcoes/Adaptacoes para o Mercado de Satide Suplementar:

Fundos de Investimentos (Exemplo): A operadora possui investimento em 4 fundos, sendo que para um deles nao

se sabe a composicao e um é fundo dedicado cujo gestor informa o FPR direto a ANS

Fundo A: Fundo C:
Exposi¢cao Exposicao
Composicao Exposicao FPR Ponderada Composigao Exposicao FPR Ponderada
(exp x FPR) (exp x FPR)
Titulos Publicos Federais 3,000,000 0% Total Fundo C 1,000,000 100% 1,000,000
FPR médi Fun Inform :
Contrato de DI Futuro 500,000 0% edio dos u NdOS ormado
FPR = Total Exposicao Ponderada / Valor Total dos Fundos
CDB (vencimento inferior a 3 meses) 1,000,0000  20% 200,0000 FPR =(600.000 + 0 + 1.000.000) / (5.100.000 + 2.000.000 + 1.000.000)
) FPR =19,75%
Debéntures 400,000 100% 400,000 .
Comentarios:
Acoes a vista 200,000 0%
. 7 o . ~
e 5,100,000 600,000 A operadora deyera informar o ’fo’FaI de exposicoes em fundo
fundo B como RS 8,1 milhdes e o FPR médio de 19,75% para todos os
undo b. fundos (excluindo o fundo dedicado)
Exposicao
Composicao Exposicao FPR Ponderada . . ) .
(exp x FPR)  Parao42fundo (dedicado) nao é feito o calculo em conjunto
com os demais (calculo segregado com dados diretos do gestor).
Titulos Publicos 2,000,000 0%

Total Fundo B

2,000,000

Agéncia Nacional de
Saude Suplementar

ey
21 «~a AN



Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)
Diferenciagcoes/Adaptacoes para o Mercado de Satide Suplementar:
Contraprestacoes a receber de cobertura assistencial: Segregacao em preestabelecido e pos-estabelecido:

e Com preco preestabelecido: FPR padrao de 75% para todo o valor de contraprestacao com preco
preestabelecido independente do vencimento (diferente a natureza da operacao para seguros).

e Com preco pos-estabelecido: Pagamento é feito a posteriori sem valor fixado. Dessa forma, deve-se
considerar como risco equivalente a "titulos e créditos a receber", pois o servico ja foi prestado sem a
devida cobranca. Ou seja, para essas exposicoes devem ser considerado o FPR = 100%.

Créditos de operacoes de administracao de beneficios: Risco € idéntico ao de contraprestacdes a receber
em uma operacao direta com operadoras. Logo, propoe-se o FPR de 75% (Premissa: maior parte desse tipo
de operacao é em preco preestabelecido.

Participacdo dos beneficidarios em eventos/sinistros indenizados: Exposicoes referente a coparticipacao.
Risco semelhante a um crédito a receber genérico sem contraparte regulada/qualificada (FPR = 100%).
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Diferenciagcoes/Adaptacoes para o Mercado de Satide Suplementar:

Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

Créditos Tributarios e Previdenciarios: Excluindo os créditos que foram expressamente retirados do PLA e

C
C
C

Créditos Tributarios sobre Diferencas Temporais: Adota-se FPR = 100%.

os Crédito Tributario sobre Diferencas Temporarias, todos os créditos tributarios e previdenciarios nao

eduzidos do PLA devem ser considerados com FPR = 300%. A questao nao é a mera incerteza sobre o risco

e crédito, mas sim a incerteza sobre a recuperacgao.

23
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Modelo Proposto — Mddulo 2 (Demais Exposicoes)

Diferenciagcoes/Adaptacoes para o Mercado de Satide Suplementar:

Titulos e créditos a receber: Exposicoes genéricas, normalmente sem contraparte regulada/qualificada,
devem ser consideradas no maior fator (FPR=100%). Sao os casos de:

a. Outros créditos de operacdes com planos de assisténcia a saude

b. Créditos de operacdes de assisténcia a saude nao relacionados com planos de saude da operadora;
c. Adiantamentos;

d. Empréstimos;

e. Depodsitos compulsorios,

f. Conta corrente com cooperados;

g. Outros titulos e créditos a receber devem ser considerados com FPR = 100%.
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Modelo Proposto — Mddulo 1 / Submoddulo 1 (Exposicao com outras operadoras de satide)

Modelagem

* Para efetuar o calculo do fator de risco, sao necessarios trés parametros:
* Exposicao
* Probabilidade de default (PD)
* Recuperacao dado o default

* Foram estimados fatores especificos para a saude suplementar, seguindo metodologia de calculo
semelhante a adotada pela Susep
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Modelo Proposto — Mddulo 1 / Submoddulo 1 (Exposicao com outras operadoras de satide)

Exposicoes com outras operadoras de saude

* Majoritariamente operacoes relativas ao compartilhamento de risco entre operadoras que, ao ceder o
uso da sua rede mediante um pagamento pelo uso, assume o risco de ter o default da contraparte.

* Exposicao Liquida: Valor, se positivo, a receber (exposicao credora — EC) deduzido do valor a pagar
(exposicao devedora — ED) para uma operadora

exp; = max(0; EC; — ED;)

* Exposicoes credoras com outras operadoras  Exposicoes devedoras com outras operadoras
(grupo de contas 1234 e 1241X902): (grupo de contas 2135 e 2111XX033):
Corresponsabilidade Assumida; Intercambio a Pagar de
Cosseguro Aceito; Corresponsabilidade Cedida;

Intercambio a Receber - Atendimento Cosseguro Cedido; e
Eventual; e Provisoes relativas a eventos com
Demais créditos com outras operadoras. Intercambio.

AN Agéncia Nacional de
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Modelo Proposto — Mddulo 1 / Submoddulo 1 (Exposicao com outras operadoras de satide)

Probabilidade de Default: Agrupamento
e Para definir os graus de riscos de default, avaliam-se os ratings da contraparte

* Solvéncia Il efetuou a estimacao desta probabilidade e a Susep utilizou as probabilidades de default
estimadas pelas agéncias de rating Standard & Poors e Moody’s. O quadro abaixo resume:

Solvency Il
Rating | Credit Quality Step | P(default)

S&P Moody’s Descrigao Susep

AAA 1 0.002% AAA Aag Grau de Investlmento: Mais 1
elevado (Triplo A)

Grau de Investimento: Muito

AA 1 0.01% AA+, AA, AA- Aal, Aa2, Aa3 Alto 1
A 2 0.05% A+, A, A- Al, A2, A3 Grau de Investimento: Alto 2
Baal, Baa2
BBB 3 0.24% BBB+, BBB, BBB- aaB;a??a ’ | Grau de Investimento: Bom 3
Grau de Especulacao:
BB 4 1.20% BB+, BB, BB- Bal, Ba2, Ba3 .
Especulativo
B 5 6.04% B+, B, B- B1, B2, B3 Grau de Especulagdo: ) |
Altamente Especulativo | Nao se aplica
ccc o 6 soar | CCCH CCC CCC, | Coat, Casa, | OPH0E TREIRED TR0
abaixo T CC, CC, SD/D Caa3, Ca, C

Default / Em Default

o AN Agéncia Nacional de
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Modelo Proposto — Mddulo 1 / Submoddulo 1 (Exposicao com outras operadoras de satide)

Probabilidade de Default: Agrupamento para Mercado de Saude Suplementar

* Inadequado utilizar o rating de agéncias de cada contraparte:
 Maioria das empresas nao possuem rating
* A avaliacao de rating implica em altos custos para o setor.

* O modelo proposto utiliza procedimento semelhante ao adotado pelo Solvéncia Il para as empresas que
nao possui rating > Uso do indicador de solvéncia (IS) de cada operadora:

o PLA;
' CR;

Onde

* PLA; é ovalor do patriménio liquido ajustado da operadora credora i;
* CMR; é o valor de capital regulatério requerido da operadora credora i.
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Modelo Proposto — Mddulo 1 / Submoddulo 1 (Exposicao com outras operadoras de satide)

Probabilidade de Default: Agrupamento

* Grupos adotados no modelo para o mercado de saude suplementar e distribuicao:
— Indice de Deccricio Historico para Modelagem
P Solvéncia ¢ S&P Moody
1 S 200% Mais !Elevado/ AAA, AA+, AA,| Aal, Aa2, Grupo |100% MS|  75% MS
Muito Alto AA- Aa3 1 539 61%
2 > 150% Alto A+ A A- | A1, A2, A3 , 9(y° 30;
0 0
3 . 100% Borm BBB+, BBB, |Baal, Baa2, 2 7 9%
BBB- Baa3
Bal, Ba2 4 3% 0%
4 > 90% Especulativo BB+, BB, BB- B’a3 ’ 5 1% 0%
5 < 90% Altamente B+, B,B- | B1,B2, B3
Especulativo

e Caso o indice da contraparte nao seja de conhecimento da operadora cedente, o valor da exposicao
deve ser considerado no grupo 5 (mais agravado).

e Para realizar o calculo, a cada trimestre, a operadora cedente devera conhecer o indice de solvéncia da
cessionaria, calculado segundo os dados do trimestre anterior.
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Modelo Proposto — Mddulo 1 / Submoddulo 1 (Exposicao com outras operadoras de satide)

Probabilidade de Default: Estimacao

e Para estimar a PD, utilizou-se a mesma metodologia utilizada no modelo da Susep: modelo linear
generalizado (GLM) com familia binomial e funcao de ligacao probit

* Valores encontrados para a Probabilidade de Default: Grupo | P(default)
1 0.015%
2 0.048%
3 0.205%
4 0.851%
5 5.218%

Recuperacao dado o default

e Utiliza-se os valores definidos pelo CEIOPS para taxa de recuperacao no risco de spread de titulos:

Rating AAA AA A BBB BB B
Tx. Recuperagao
Solvency Il 50% 45% 40% 35% 30% 25%
Grupo ANS 1 1 2 3 4 5
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Modelo Proposto — Mddulo 1 / Submoddulo 1 (Exposicao com outras operadoras de satide)

Fatores de risco de crédito
* S3ao obtidos os fatores de risco de crédito, segundo a féormula abaixo originada de um desenvolvimento

da Teoria do Risco:

Onde

- N7'(a) x (1 —Re) x/2q;

f‘i

1—gq;

« N7 1(a) é oinverso da distribuicio normal padrdo para um nivel de confianca «;
* exp; € o valor exposto ao risco com a contraparte j;

 Re é ataxa de recuperacao dado que ocorreu o default;

* (; € a probabilidade de ocorrer o default (PD) na contraparte J.

Fatores estimados

Grupo Nivel de Confianc¢a

97.5% | ,99.5%\ | 99.9%
1 1.70% |/ 2.23% \| 2.67%
2 3.63% | 4.77% | 5.72%
3 | 8.18% | 10.75% | 12.90%
4 | 18.06% |\ 23.73% /| 28.47%
5 | 50.10% | \65.85%/ | 79.00%

N—

Fatores a serem utilizados

31

Fator médio

Nivel de | Fator Médio [Fator Médio
Confianca | (100% MS) | (75% MS)
97.50% 5.14% 2.74%
99.50% 6.75% 3.60%
99.90% 8.09% 4.31%

San
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Modelo Proposto — Médulo 1 / Submodulo 2 (Exposicao com resseguradoras)

Exposicoes com resseguradoras
* Foram utilizados os fatores do modelo padrao da parcela 1 da Susep
* No mercado de seguros, os fatores de risco sao definidos de acordo com o tipo do ressegurador (local,

admitido ou eventual) e o grau de risco da contraparte:

Tipol Tipo2 Tipo3
2,53% | 3,04%
- 4,56% | 5,48%
: 11,36% | 13,63%

Mercado de Seguros Mercado de Saude
* Exposigao Expressiva  Exposicdo Inexpressiva (0,005% do total de ativos)
* Envio mensal de Formularios de Informacao  Abordagem de célculo simplificada

especificos (FIP) para essa parcela de risco
detalhando exposicoes com resseguradores e
informar qual a contraparte, rating e exposicao
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Modelo Proposto — Médulo 1 / Submodulo 2 (Exposicao com resseguradoras)

Exposicoes com resseguradoras

* Proposta: Uso simplificado do modelo da Susep, utilizando apenas o fator para resseguradores locais,
isto é, 1,93% do total da exposicao, sem tratamento para as agregacoes via correlacao.

* O valor dessa subparcela do risco de crédito sera obtido, por:
CRCl,reSS = 1,93% X exPress

Onde exprass € 0 total de exposicao com resseguradores
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Modelo Proposto — Mddulo 1 (Agregacao dos Riscos)

O calculo de capital relativo as transferéncias de riscos (Modulo 1)

* Dado segundo as formulas abaixo:

CRC, = \/ CRC, pper” + CRCy yoss” + 1,5CRCy gper X CRCy yess

Sendo:

CR Cl,operadoras —

Z(fl X eXpl) X Pi,j X (f] X eXp])

=1

|_\/=

Il
—

N
Onde:

* exp; valor total das exposicdes com a contraparte (operadora);
* p;j =1parai=jep;; =0,75 caso contrario
* f; sao os fatores para o nivel de confianga de 99,5% definidos no mddulo 1
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Modelo Proposto — Agregacao dos Modulos e com CRS

O valor do CRC se dara por:

entre CRC; e CRC,

CRC =\/CRC12 +CRC22 4 1,5CRC1 X CRCZ :> Implicito correlagao de 0,75
Onde:

* (CRC(Cy é o capital baseado no risco de crédito associado aos recebiveis de outras operadoras e
resseguradoras.

* (CRC, é o capital baseado no risco de crédito dos demais recebiveis.

O Valor do CBR agregando o CRC e CRS sera:

CBR = \/CRsz + CRCz + CRS %X CRC :> Implicito correlagao de 0,50

entre CRC e CRS
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4. FONTES DAS INFORMACOES



Fontes das Informacgoes

Modulo 1:

Conta no DIOPS Financeiro Nova

Descri¢ao
gquando aplicavel Informacao

Atualmente os valores de créditos com outras operadoras sao agregados na conta 1234 acrescidos dos
saldos das contas 1241X902 (Intercambio a Receber - Atendimento Eventual) no DIOPS Financeiro.
Contudo, de acordo com o modelo definido os valores dos créditos devem ser segregados por
operadora. Também devera ser considerado os valores dos débitos com cada operadora para deducao
das exposicdes (grupo de contas 2135) e 2111XX033 (Provisdes relativas a eventos com Intercambio).
Com isso, devera ser criado quadro auxiliar que detalha:

e Codigo da Operadora Credora
(0 (-To [ eI N1 M Quadro auxiliar

* Valor dos créditos com a Operadora Credora: Contraprestacao Corresponsabilidade Assumida; Sim
Operadoras DIOPS
Cosseguro Aceito; Intercambio a Receber - Atendimento Eventual; e Demais créditos com outras
operadoras.
e Valor dos débitos com a Operadora Credora: Intercambio a Pagar de Corresponsabilidade Cedida;
Cosseguro Cedido; e Provisdes relativas a eventos com Intercambio.
Como critica no DIOPS, os totais dos valores de créditos com operadoras neste quadro auxiliar devera
ser o mesmo do total agregado na conta 1234 e 1241X902 e os débitos devem coincidir com o total da
conta 2135 e 2111XX033.
DIOPS
Resseguros 12391101, 12392101 Contas no DIOPS referente a Resseguros Nao
Financeiro

-~
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Fontes das Informacgoes

Modulo 2:

Conta no DIOPS Financeiro Nova

Descri¢ao
gquando ap Informacao

Disponibilidades DIOPS Financeiro 121 Contas no DIOPS referente a ativos classificados como disponivel Nao

Depositos Judiciais e
DIOPS Financeiro 1317 Contas no DIOPS referente a Depdsitos Judiciais e Fiscais Nao
Fiscais

12211901, 12221901, 13111901,
DIOPS Financeiro Contas no DIOPS referente a Depdsitos Bancarios a Prazo - CDB/RDB Nao
Titulos de Renda Fixa 13121901

Privados 12211908,12221908,13111908,
DIOPS Financeiro Contas no DIOPS referente a Outros Titulos de Renda Fixa N3o
13121908

12211902,12212902,12213901,
12221902,12222902,12223901,

DIOPS Financeiro Contas no DIOPS referente a cotas de Fundos de Investimentos Nao
13111902,13112902,13113901,

13121902,13122902,13123901

Os totais aplicados em fundos dedicados sao informados diariamente pelos gestores de fundos. Nao

Fundos de

Gestores dos

Investimentos

fundos dedicados Os gestores dos fundos deverdo informar o FPR do fundo. Essa informac3o sera disponibilizada no site da

: Sim
via FTP ANS. Obs.: Fundos dedicados que nao informarem o FPR sdo tratados como demais fundos.
Quadro auxiliar As empresas que optarem pelo tratamento diferenciado para a mensuracao dos riscos deverdao enviar o
Nao
DIOPS FPR médio. Também devem observar o envio do relatério do PPA realizado para o uso do FPR médio.
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Modulo 2:

Fontes das Informacgoes

Conta no DIOPS Financeiro

Descricao

Nova Informacgao

Titulos de Renda Variavel

Contraprestagoes a receber

com Prego Preestabelecido

Contraprestagoes a receber

com Prec¢o Pos-estabelecido

Créditos de Administracao de

Beneficios

Créditos de assisténcia a
saude nao relacionado com

planos de saude

Titulos de Renda Fixa Publicos

nao federais

Outras Aplicagoes

DIOPS

Financeiro

DIOPS

Financeiro
DIOPS

Financeiro
DIOPS

Financeiro

DIOPS

Financeiro

DIOPS

Financeiro
DIOPS

Financeiro

gquando ap

12213908,12223908,13113908,
13123908

123111, 123121

123112, 123122

1232

124

12212908,12222908,13112908,
13122908

12218,12228,13118,13128

Contas no DIOPS referente a Titulos de Renda Variavel.

Obs.: Embora nao haja distincdao entre Aplicacdes em Ag¢des e Ouro, Derivativos Decorrentes de
Operacoes Liguidadas em Sistema de Liquidacao, Derivativos ndao Decorrentes de Operacdes
Liquidadas em Sistema de Ligquidacdao e Demais titulos de renda variavel, dado a baixa
representatividade a ANS ird manter as contas sem abertura e no acompanhamento ira considerar o
FPR=0%, pois, ha o entendimento que a maior parte do investimento em renda varidvel seja no

mercado acionario. Em futura revisao do plano de contas estas contas poderao ser abertas.

Contas no DIOPS referente a Cobertura Assistencial com Prego Preestabelecido

Contas no DIOPS referente a Cobertura Assistencial com Preco Pds-estabelecido

Contas no DIOPS referente a Créditos de Operacdes com Administracao de Beneficios

Contas no DIOPS referente a Créditos de operagdes de assisténcia a saude nao relacionados com
planos de saude da operadora (deduzido o saldo das contas 1241X902 ja tratado como exposicao com

outras operadoras)

Contas no DIOPS referente a Outros Titulos de Renda Fixa

Contas no DIOPS referente a Outras Aplicacdes
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ementar



Modulo 2:

Fontes das Informacgoes

Conta no DIOPS Financeiro (quando

Descrigao Nova Informacgao

Outros créditos de operagoes

com planos

Participagcao dos Beneficiarios

em eventos indenizados

Conta-Corrente com

cooperados
Titulos e Créditos a Receber

Créditos Tributarios sobre

Diferengas Temporarias

Créditos Tributarios e

Previdenciarios

DIOPS

Financeiro
DIOPS

Financeiro
DIOPS

Financeiro
DIOPS

Financeiro
DIOPS

Financeiro

DIOPS

Financeiro

1239

1233

129, 1319

1274,1276,1277,1278,1314,1318

13161902

1313,12611903,12611904,
12611905,12611908,126119011,
126119012,126119021,
126119022

Contas no DIOPS referente a Outros créditos de operacdes com planos Nao
Contas no DIOPS referente a Participacao dos Beneficiarios em eventos indenizados Nao
Contas no DIOPS referente a Conta-Corrente com cooperados Nao
Contas no DIOPS referente a Titulos e Créditos a Receber em geral Nao
Contas no DIOPS referente a Crédito Tributario sobre Diferengas Temporarias Nao
Contas no DIOPS referente a Créditos Tributarios e Previdenciarios Nao
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5. CONCLUSAO



Conclusao

* Uso de abordagem semelhante ao ja usado em outros mercados regulados no Brasil e
paralelamente no mundo

* Foram feitas adaptacdes para o mercado de saude suplementar, para:

v’ conferir maior confiabilidade possivel ao calculo,

v’ n3o onerar excessivamente o regulador (facilidade de implementacdo e monitoramento),
v n3o onerar excessivamente o regulado (disponibilidade de dados e facilidade de célculo) e
v’ n3o criar barreiras a entrada, nem demais distorcdes de mercado

* Mais um passo importante para a definicao do capital regulatorio

* Maior resultado: modelo definido de forma adequada e mais proxima da realidade do
setor, substituindo gradualmente a antiga metodologia da margem de solvéncia.
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