RESOLUCAO NORMATIVA — RN N° XXX, DE XXXX DE XXXX DE 2015.

Dispbe sobre aceitacao, registro,
vinculagdo, custodia, movimentacdo e
diversificacdo dos ativos garantidores das
operadoras no ambito do sistema de saude
suplementar e da outras providéncias.

A Diretoria Colegiada da Agéncia Nacional de Sasdplementar — ANS, no uso das
atribuicdes que Ihes séo conferidas pelo art.l;18alLei n°® 9.961, de 28 de janeiro de
2000, e tendo em vista o disposto nos arts. 35:@V e paragrafo unico, e 35-L da Lei
n°® 9.656, de 03 de junho de 1998, em reunido eeklirm xx de xxx de 2015, adotou a
seguinte Resolucdo Normativa e eu, Diretor Presidieletermino a sua publicacéo::

OBJETO E AMBITO DE APLICACAO

Art. 1° Esta resolucdo dispbe sobre a aceitacagistme, vinculacdo, custodia,
movimentacdo e diversificacdo dos ativos garargsgladas operadoras, que visam
lastrear as provisdes técnicas, no ambito do sistensaude suplementar.

Paragrafo uUnico. As operadoras classificadas naslalidades de cooperativa
odontologica ou odontologia de grupo com numerdeleeficiarios inferior a 20.000
(vinte mil), apurados na data de 31 de dezembrexéocicio imediatamente anterior,
ficam dispensadas dos critérios de vinculagédo,6disste movimentacdo de ativos
garantidores aplicados nos segmentos de renda fisaiavel, de que trata a presente
resolucao.

Art. 2° A totalidade do valor constituido das psedds técnicas devera,
obrigatoriamente, ser lastreada por ativos garargsina propor¢cdo de um para um.

Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aptisa

a) valores registrados na Provisao de Prémios ou gumeistacdes Ndo Ganhas;

b) débitos referentes a eventos/sinistros contaboizael ainda ndo pagos que
estejam garantidos por depdsitos judiciais;

c) débitos do ressarcimento ao SUS dos Avisos de B#&rads Identificados-
ABI notificados e ainda sem a emisséo das respectBuias de Recolhimento



da Unido - GRU pela ANS, cujo calculo do valor sti@ado devera ser feito
conforme a seguinte féormula:

%hc x ABI notificados e ainda sem a emissdo dapemwas Guias de
Recolhimento da Unido x (1- Indice de Efetivo Pagato ao Ressarcimento ao
SUS), onde:

) o percentual histérico de cobranca (%hc) sera llouconforme previsto
no 8§ 1° do art. 2° da Instrugdo Normativa Conjunit&, de 30 de setembro
de 2011, da Diretoria de Normas e Habilitacdo dpsr&loras — DIOPE e
da Diretoria de Desenvolvimento Setorial — DIDES; e

i) o Indice de Efetivo Pagamento ao RessarcimentoU® @rrespondera ao
percentual de efetivo pagamento administrativo digslas das operadoras
de planos de salde junto ao ressarcimento ao Sworme divulgado
mensalmente pela ANS em seu endereco eletronitderaet.

Art. 3° E obrigatdria a vinculagéo de todos osastigarantidores, exceto a parcela que
visa o lastro do saldo da Provisdo de EventostBisisa Liquidar que tenham sido
avisados nos ultimos 30 (trinta) dias, conformeritgrios de reconhecimento contabil
dispostos na regulamentacédo especifica vigente.

Paragrafo Unico. Para as operadoras de planosdpsvee assisténcia a salde de
pequeno ou médio porte, a faculdade prevista notagtende-se ao saldo da Provisao
de Eventos/Sinistros a Liquidar que tenham sideaas nos ultimos 60 (sessenta)
dias, conforme os critérios os critérios de recoimhento contabil dispostos na

regulamentacédo especifica vigente.

CAPITULO Il

DEFINICOES

Art. 4° Para fins desta resolucéo, define-se:

| — ativos garantidores: bens imoveis, titulos alores mobiliarios de titularidade da
operadora ou de seu controlador, direto ou indiretode pessoa juridica controlada,
direta ou indiretamente, pela propria operadorgeala controlador, direto ou indireto,
da operadora, que lastreiam as provisdes técnicas;

Il — ativos garantidores vinculados: a parte dosatgarantidores que esta vinculada a
ANS por meio de centrais de custodia ou averbagdacatorio competente e cuja
movimentacao esté sujeita & aprovacao prévia, noef@a regulamentacdo do sistema
de saude suplementar;

[l — ativos livres: bens imoveis, titulos e valerenobiliarios de propriedade da
operadora, registrados no seu ativo (balanco paiat), que ndo visam o lastro das
provisdes técnicas;



IV — custddia: a centralizagdo da manutencdo esafitguarda e titularidade de titulos
e valores mobiliarios em centrais de custddia junBM&FBOVESPA, a Central de
Custodia e de Liquidacdo Financeira de Titulos TI@Ee ao Sistema Especial de
Liquidag&o e Custddia — SELIC, de acordo com acgspe ativo;

V — provisdes técnicas: os valores contabilizadopassivo e que devem refletir as
obrigacOes esperadas decorrentes da operacaonds plavados de assisténcia a saude,
conforme regulamentacéo especifica;

VI - fundo de investimento dedicado ao setor dedsasuplementar: o fundo de
investimento financeiro de aplicacdo preferenciak dperadoras disponivel em
instituicdes financeiras conveniadas a ANS;

VIl — imével assistencial: bem imével de propriedaulena da operadora ou de seu
controlador, direto ou indireto, ou de pessoa joaidcontrolada, direta ou

indiretamente, pela prépria operadora ou pelo otador, direto ou indireto, da

operadora, destinado exclusivamente a instalacdcodsultorio, clinica, hospital ou

Servico Auxiliar de Diagnoéstico e Terapia cadasiratb Cadastro Nacional de

Estabelecimentos de Saude — CNES; e

VIII — imovel operacional: bem imével de propriedaplena da operadora ou de seu
controlador, direto ou indireto, ou de pessoa joaidcontrolada, direta ou
indiretamente, pela prépria operadora ou pelo otador, direto ou indireto, da
operadora, destinado exclusivamente para fim oeralc a exemplo da instalacédo de
sede administrativa, que nédo se enquadre na d@ialig inciso VIII deste artigo.

IX — operadora de pequeno porte: as operadorasnéomero de beneficiarios inferior a
20.000 (vinte mil), apurados na data de 31 de dememo exercicio imediatamente
anterior,;

X — operadora de médio porte: as operadoras conemide beneficiarios superior a
20.000 (vinte mil) e inferior a 100.000 (cem migneficiarios, apurados na data de 31
de dezembro do exercicio imediatamente anterior;

XI — operadora de grande porte: as operadoras ¢onenm de beneficiarios superior a
100.000 (cem mil) beneficiarios, apurados na d&a3d de dezembro do exercicio
imediatamente anterior.

CAPITULO Il

DISPOSICOES GERAIS

Art. 5° Os ativos garantidores das provisdes tésndevem ser registrados na ANS e
aplicados de acordo com as diretrizes estabelenigists resolucdo, de modo que lhes
sejam conferidos seguranca, rentabilidade e liquide



Art. 6° Como ativos garantidores, ndo serdo regle ativos sem comprovacéao de sua
origem ou que nao estejam livres e desembaracadosubs ou gravames judiciais ou
extrajudiciais de qualquer natureza.

Paragrafo Unico. Além das caracteristicas que nratacaput, ndo poderdo ser
registrados ativos garantidores que relnam carsiitas que impecam sua vinculacao
a ANS.

Art. 7° Os ativos garantidores vinculados na ANS nao poderdo semnadli@s,
prometidos a alienacdo ou de qualquer forma grayadem prévia e expressa
autorizacdo da ANS, sendo nulas de pleno direitcaleshacées ou 0s gravames
porventura constituidos em descumprimento ao digpwsta resolucao.

Art. 8° Observadas as limitacdes relativas aosisgqs de diversificacdo e as demais
condicOes estabelecidas nesta resolucéo, os reqasantidores das provisdes técnicas
devem ser alocados em qualquer dos seguintes stxnaenaplicacao:

| — de renda fixa;
Il — de renda variavel; e
[l — imdveis.
CAPITULO IV
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Secéo |
Registro

Art. 9° Os titulos e valores mobiliarios financsirgue compdem os investimentos das
operadoras, inclusive os que lastreiam as proviségsicas, devem ser registrados
contabilmente de acordo com as regras contdbeesntag para o setor de saude
suplementar.

Paragrafo Unico. As operadoras devem autorizar estores dos sistemas, as
instituicdes financeiras e centrais de custédiaspodibilizar a ANS as informacdes
relativas a todos os seus respectivos titulos ereslmobiliarios que compdem seus
investimentos custodiados.

Secéo ll

Vinculagao



Art. 10 As operadoras deverdo manter em contas @rBM&FBOVESPA, a Central
de Custbdia e de Liquidacdo Financeira de Titul@EFIP e ao Sistema Especial de
Liquidacdo e Custédia — SELIC, para a vinculagdANS, os respectivos titulos e
valores mobilidrios registrados como ativos gadamés das provisdes técnicas,
observando o disposto nesta resolugéo.

Paragrafo Unico. A obrigatoriedade estabelecideapuit fica condicionada a existéncia
de ativos mantidos em cada um dos sistemas afide$e desde que esses ativos sejam
registrados como garantidores das provisdes técnica

Secao Il
Convénio

Art. 11. As operadoras que optarem por adquirirtagiale fundo de investimento

dedicado ao setor de saude suplementar, cujatuigdés financeiras administradoras
possuam convénio com a ANS, estardo isentas dgattmiedade de vinculagédo dessas
quotas, conforme art. 10.

§ 1° O convénio que trata o caput devera preveragugquotas estardo vinculadas a
ANS, a qual poderd consultar o montante total detaguadquiridas e ordenar o
bloqueio e desbloqueio, total ou parcial, a qualquemento, de todos os valores
aplicados em nome da operadora.

8 2° Os critérios e condi¢cBes para a celebragdoodvénio com a ANS para gerir 0s
fundos de investimento dedicados ao setor de ssujglementar serdo definidos pela
DIOPE em regulamentacgédo especifica.

Secao IV
Movimentacao

Art. 12. Os critérios referentes a movimentacaditgos e valores mobiliarios, que
tratam a presente sec¢ao, aplicam-se somente aos gérantidores vinculados.

Art. 13. As operadoras devem seguir as regras deinmeatacdo previstas nesta
resolucdo, excetuadas quaisquer hipoteses quejgprewe livre movimentacdo da
carteira de titulos e valores mobiliarios.

Art. 14. A operadora podera requerer a ANS autgéiagpara movimentar sua carteira
de titulos e valores mobiliarios vinculada a AN&, forma do Anexo |, desde que
atenda as seguintes exigéncias:

| — atenda os requisitos de lastro previstos nd®&da presente resolucao;

Il — possua ativos garantidores vinculados em patagual ou superior a exigéncia de
vinculagao prevista no art. 3° da presente resojuca

[I- cumpra os requisitos de diversificacao previsgpresente resolucao;



[l — atenda as regras contabeis, em especial asqueefere a contabilizacdo das
provisdes técnicas;

IV — mantenha os titulos e valores mobiliarios emta propria de custddia vinculada a
ANS junto a BM&FBOVESPA, a CETIP e ao SELIC, de ramocom a espécie de
ativo; e

V — a toda venda ou resgate de titulos ou valomsli@rios corresponda a compra ou
aplicacdo imediata, de igual ou maior valor, exagtua hipétese de existéncia de
excesso de ativos garantidores vinculados em ekeXigéncia de vinculagdo prevista
na presente resolugao.

Art. 15. As condicdes e critérios de movimentagadondvimentacdo dos fundos de
investimento dedicados ao setor de saude suplentEavem observar ao disposto no
art. 14, com excecao do inciso IV.

CAPITULO V
IMOVEIS
Secéo |
Registro

Art. 16. Os imoveis poderéo ser registrados patadar as provisdes técnicas desde que
atendam as seguintes condicdes:

| — ser imével operacional ou assistencial;

Il — possuir inscricdo municipal para o recolhintedb IPTU com a titularidade da
operadora ou do mantenedor da entidade de autogesté&com a titularidade do

controlador, direto ou indireto, da operadora opeégsoa juridica controlada, direta ou
indiretamente, pela prépria operadora ou pelo otador, direto ou indireto, da

operadora;

Il — estar registrado em conta do ativo imobilizath pessoa juridica proprietaria, de
acordo com as regras contabeis vigentes para iodesalude suplementar; e

IV — ndo estar gravado com clausula de restricaasteou reserva de dominio, nem
com 6nus ou gravame de qualquer espécie, nemssdiivel a propriedade.

Paragrafo Unico. Nao serdo aceitos como ativo tjdaarbens iméveis em condominio,
fracdes de bens indivisiveis e imdveis rurais oa gejam de propriedade de pessoa
fisica.

Secéao Il
Vinculagdo dos Imoveis que lastreiam as Provisde®dnicas

Art. 17. O imovel deveréa estar vinculado a ANS peeaconsiderado como lastro das
provisdes técnicas.



Art. 18. O pedido de vinculacdo de imovel deverdfasigo a ANS, na forma do Anexo
Il, e vir acompanhado de uma copia autenticadaed@d@o de 6nus reais do imoével,
expedida ha, no maximo, 30 (trinta) dias da dateedaerimento.

Paragrafo unico. A ANS poder4, a seu critério, iexjgaisquer outros documentos que
julgar necessarios para a complementacao da analise

Art. 19. Deferida a vinculagcdo do imovel, a ANS ealgtinara que a operadora
providencie junto ao registro de imdveis competeateespectiva averbacdo na
matricula do imdvel, arcando a operadora com todasistos.

Art. 20. Uma vez efetivada a averbacado, a operadevara encaminhar a ANS nova
certiddo de 6nus reais contendo o gravame de ag&ol

Paragrafo unico. A vinculacdo somente sera cormideefetivada com a certificacao
pela ANS da devida apresentacdo da certiddo deataeo caput deste artigo.

Art. 21. Os imoveis vinculados a ANS deverédo settatolizados e periodicamente
informados a ANS, por meio do Documento de InforbeacPeriddicas das Operadoras
de Planos de Assisténcia a Saude — DIOPS/ANS.

Art. 22. As operadoras que ainda possuirem avesbagaregistro de imoéveis de
vinculacéo referente a regulamentacdes anteriaesr@io submeter novos pedidos de
vinculacgéo.

Art. 23. Sempre que requisitado, a operadora deeecaminhar a ANS certidao
vintenaria ou certiddo de 6nus reais atualizadativa ao bem imovel ao qual o vinculo
se refere.

Paragrafo unico. Considera-se atualizada a certdfa data de expedicdo esteja
compreendida no prazo de 30 (trinta) dias antegiaréata do seu encaminhamento a
ANS.

Secao Il
Desvinculagdo dos Imdveis que lastreiam as Provisd€&écnicas

Art. 24. O pedido de desvinculacdo de imovel regiki como ativo garantidor devera

ser feito a ANS na forma do Anexo Il, devendo aragera comprovar a suficiéncia de

outros ativos para suportar a totalidade das egigérprevistas nos arts. 2° e 3° da
presente resolugao.

Art. 25. Autorizada a desvinculacdo do imovel, aSAbbmunicara o fato aoperadora,
que, de posse da autorizacdo, ficara responsavetyzoaverbacdo na matricula do
imovel.

CAPITULO VI



LIMITES DE APLICACAO E REQUISITOS DE DIVERSIFICACAO

Art. 26. Os ativos garantidores das operadoragaledg e médio portes, exceto quanto
ao disposto no art. 27, devem ser aplicados nasogeautorizados pela Resolugéo n°
3.308 do Conselho Monetéario Nacional - CMN, de 8ladosto de 2005, ou outra que
venha a substitui-la, sendo que as revisdes eiz#tgdés futuras desta norma seréao
automaticamente validadas pela ANS, com excecaoesjpscificidades do setor de

saude suplementar que seréo tratadas nesta resoluca

81° Por termos autorizados, entende-se 0s insttosi@nanceiros permitidos, 0os seus
respectivos limites de aplicacdo e também as eamsntiondicOes estipuladas para a
permissdo da aplicacdo dos ativos garantidores emdeterminado instrumento
financeiro, bem como os requisitos de diversificaca

§2° Caso se entenda necessario ressalvar algurieulpaidade do setor de saude
suplementar em relacdo as alteracdes sofridas Retalucdo referida no caput, a
Diretoria de Normas e Habilitagdo das Operadord3lGPE terd o prazo de 90

(noventa) dias contados da publicacdo no Diériciéifida Unido da alteracdo para
manifestar-se, de forma a registrar alguma excegéoessalva ao acompanhamento
automético das alteragfes pela ANS.

83° Os requisitos de diversificagao aqui referitfds se aplicam aos investimentos em
quotas de fundos de investimento dedicados ao detsaide suplementar.

8 4° Os limites de aplicacdo dos fundos de investios dedicados ao setor de saude
suplementar corresponderao aos limites de aplicag@woizados no presente artigo para
os titulos que compdem esses instrumentos.

Art. 27. Os ativos garantidores das operadorasatBaporte aplicados no segmento de
renda variavel devem ser limitados a 30% (trinta gento) em acdes de emisséo de
companhias que, em funcdo de adesdo aos padri@gEs/eimanca societaria definidos
por bolsa de valores ou entidade mantenedora deadwerde balcdo organizado
credenciada na Comisséo de Valores Mobiliarios MCsejam admitidas a negociacao
em segmento especial por essa mantido nos moldééodo Mercado da Bolsa de
Valores de Sao Paulo — Bovespa.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se apbsdimites de aplicacdo dos fundos
de investimento dedicados ao setor de saude supiame

Art. 28. Os recursos das operadoras de pequene gevem ser aplicados no segmento
de renda fixa, isolada ou cumulativamente, obedirans seguintes limites:

| — até cem por cento em:

a) Titulos de emisséao do Tesouro Nacional;
b) Titulos de emissédo do Banco Central do Brasil - BAC
c) Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;



d) Quotas de fundos de investimento financeiro cujéeita esteja representada
exclusivamente pelos titulos referidos nas alifi@aa “c” deste inciso; e

e) Recibo de depdsito cooperativado, desde que pbosstuestddia individual das
guotas para cada operadora, e desde que aplicatissigamente nos titulos
referidos nas alineas “a” a “c” deste inciso;

Il — até oitenta por cento em:

a) Certificados e recibos de depdsito bancario;

b) Quotas de fundos de investimento financeiro, ctuidtis sob a forma de
condominio aberto;

c) Quotas de fundos de aplicagdo em quotas de fundosingestimento,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

d) Depdsitos de poupanca; e

e) Recibo de depdsito cooperativado, desde que pbssiuestodia individual das
quotas para cada operadora, e desde que aplicatissigamente nos titulos
referidos neste inciso.

Art. 29. E vedado a operadora de pequeno portaafaplicacdo em ativos financeiros
do segmento de renda variavel.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se apbesdimites de aplicacéo dos fundos
de investimento dedicados ao setor de saude supiame

CAPITULO VII

ESPECIFICIDADES DO SETOR DE SAUDE SUPLEMENTAR

Secéo |

Limites de Aplicagéo dos Ativos Garantidores

Art. 30. Os recursos das operadoras podem seadpb em imdveis assistenciais até o
limite de 20% (vinte por cento) dos ativos garamid, sendo admitido, neste limite, o
lastro de até 8% (oito por cento) em imodveis operais, observadas as definicbes de
imovel assistencial e de imdvel operacional esealgds nos incisos VIl e VIII do art.
4° desta Resolucéo.

Art. 31. Os recursos das operadoras podem seradpBcem cotas de fundos de
investimento em participacdes até o limite de 20/t¢ por cento), desde que o objeto
de investimento do fundo seja exclusivamente a iaggw, reforma, modernizacéo,
compra ou construcao de imoveis médico-hospitakw@s diagndsticos, bem como de
ambulatérios e centros de atencao primaria.



81° Os recursos das operadoras podem ser aplieaddsndos de investimento em
participagbes que ndo possuam a construcdo denmédeso-hospitalar como objeto
exclusivo de investimento, valendo, neste casamdael permitido pela Resolugdo n°
3.308 do CMN para esse tipo de aplicacao.

§2° A aplicagéo em cotas de fundos de investimemtgarticipacdes fica condicionada
a observancia das condi¢cbes estipuladas para ipeseld aplicagdo constantes na
Resolucao n° 3308 do CMN ou outra que venha aituiHat

83° O total das aplicagbes em cotas de fundosw@stimento em participacdes de que
trata o caput e em iméveis nos termos permitiddés gulacdo ndo pode representar
mais que 28% (vinte e oito por cento) do valorltdts ativos garantidores.

Art. 32. Os recursos das operadoras de grande,onegégiequeno porte podem ser
aplicados em recibos de depdsito cooperativadodedegie possivel a custodia
individual das quotas para cada operadora..

Paragrafo unico. Os limites de aplicacdo para oioe de depdsito cooperativado
corresponderdo aos limites de aplicacdo autorizpdes os titulos que compdem esses
instrumentos, observado o porte da operadora.

CAPITULO V

DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 33. A aplicagdo dos ativos garantidores dasvipbes técnicas das seguradoras
especializadas em seguro-saude continuara a dar dei acordo com as normas
expedidas pelo CMN, observando-se, no que coultbsposto nesta resolucao.

Art. 34. As operadoras deverdo manter a disposilgANS toda a documentagéo
comprobatéria do disposto nesta resolugao.

Art. 35. Os demais atos normativos necesséarioseh@dmprimento desta resolucéo
serdo editados pela DIOPE.

Art. 36. Revogam-se o artigo 5° da RN n° 206, ddédezembro de 2009; os artigos 2°
e 6° da RN n°® 227, de 19 de agosto de 2010; eigp 8% da RN n® 274, de 20 de
outubro de 2011.

Art. 37. Revogam-se as disposi¢fes em contranmeoimente a RN n° 159, de 03 de
julho de 2007.

Art. 38. Esta resolugéo entra em vigor em 1° deijarde 2016.



JOSE CARLOS DE SOUZA ABRAHAO

Diretor-Presidente



