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Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP

SUPERINTENDENCIA DE DESENVOLVIMENTO E PRODUGAO

NOTA TECNICA N 35/2020/SDP/ANP-R)

Referéncias:

i) Processo administrativo n® 48610.215088/2019-29;

ii) Processo administrativo n® 48610.004864/2017-03;

iii) Nota Técnica n° 06/2017/SDP de 13/01/2017;

iv) Nota Técnica n® 64/2019/SDP de 10/12/2019;

v) Parecer n° 4/2019/SDP/ANP-RJ-e de 08/10/2019;

vi) Parecer n°® 01328/2019/PFANP/PGF/AGU de 31/01/2020; e
vii) Despacho n°® 00179/2020/PFANP/PGF/AGU de 07/02/2020.

Assunto: Subsidios para regulamentacdo de procedimentos para apresentacdo de garantias financeiras e instrumentos que assegurem o descomissionamento de
instalagdes de produgdo em campos de petroleo e gés natural.

I1-OBJETIVO E INTRODUCAO

1- Esta Nota Técnica tem por objetivo complementar a documentagdo que apresenta os fundamentos técnicos e regulatorios para a proposi¢ao de Resolugdo que
disciplinara a apresentagdo de garantias financeiras para fins de descomissionamento de campos produtores de petroleo e gas natural, bem como atender as
recomendagdes exaradas pela Procuradoria Federal junto & ANP, por meio do Parecer n° 01328/2019/PFANP/PGF/ AGU e Despacho n°®
00179/2020/PFANP/PGF/AGU.

2- Por meio da Nota Técnica n° 64/2019/SDP, foram apresentados os fundamentos técnicos e regulatorios, assim como minuta de Resolugdo, para a proposi¢ao de
regulamento para disciplinar os procedimentos de apresenta¢ao de garantias financeiras referentes ao descomissionamento de instalagdes de campos de producdo de
petroleo e gas natural.

3- A proposta de Resolugao foi encaminhada para analise da Procuradoria Federal por meio da Proposta de A¢ao n® 969/2019, que se manifestou no Parecer n®
01328/2019/PFANP/PGF/AGU, aprovado pelo Despacho n° 00179/2020/PFANP/PGF/AGU.

4- No referido Parecer, sdo elencadas recomendacdes a respeito das referidas Nota Técnica e minuta de Resolugéo, apontadas nos paragrafos 22, 28, 29, 61, 65, 66,
67,71,72,73,74,75,76,77,78,79, 81, 82, 83 ¢ 88.

5- A seguir, sdo tratadas as recomendagdes supracitadas, visando a submissdo da proposta de regulamento a apreciagdo da Diretoria Colegiada da ANP para
autorizagdo da realiza¢do de consulta e audiéncia publicas.

I - ANALISE DAS RECOMENDACOES DO PARECER N° 01328/2019/PFANP/PGF/AGU e DESPACHO N° 00179/2020/PFANP/PGF/AGU

Pardgrafo 22 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

22. Faz-se necessdria a identifica¢do da base legal que ampara a a¢do da Agéncia Reguladora em apreco. Essa identifica¢do da base legal vai revelar se os
agentes reguladores tém o amparo da lei para agir sobre o problema que se pretende solucionar. Qutrossim, é importante, também, para avaliar se hd competéncias
concorrente s e/ou complementares com outros agentes, ou se a Agéncia é o ator mais adequado para agir acerca do problema. A verifica¢do da competéncia legal

Constitui¢do Federal. A referéncia a tal competéncia encontra-se presente na Nota Técnica n® 64/2019/SDP,_ainda, que de forma genérica, no item 53, na referéncia
as Leis n°9.478/97 e 12.351 /2010. Recomenda-se fazer mengdo aos artigos art. 8°,_caput, inciso I, IX; art. 43, inciso V;_art. 44, inciso V da Lei n°9.478/97, e aos
artigos 2°_inciso II;_art. 8°,_§2°% art. 29, inciso IIl da Lei n° 12.351/2010.

Anilise SDP:

6- Conforme salientado no item 54, e detalhadamente esmiugado no topico I11.1 (Competéncia da ANP sobre a regulagdo do tema) da Nota Técnica n° 64/2019/SDP,
a ANP ¢ o 6rgdo governamental responsavel por fiscalizar as atividades integrantes da industria do petréleo, do gas natural e dos biocombustiveis, bem como aplicar
as sang¢des administrativas e pecunidrias previstas em lei, regulamento ou contrato. Além disso, na sua esfera de atribui¢des, cabe 8 ANP implementar a politica
nacional de petroleo, gas natural e biocombustiveis, assim como exercer fungao regulamentadora, sempre dentro dos limites e atribui¢des tragados pelos artigos 8°,
caput, inciso I, IX; art. 43, inciso V; art. 44, inciso V da Lei n® 9.478/97, e aos artigos 2°, inciso II; art. 8°, §2°; art. 29, inciso III da Lei n® 12.351/2010.

Pardgrafo 28 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
28. A correta instrugdo do processo regulatorio requer, também, a exposicdo dos possiveis impactos das alternativas identificadas. Ora, se é feita uma andlise do

Andlise SDP:

7- Em atengdo ao paragrafo 28 do Parecer n° 01328/2019/PFANP/PGF/AGU, ressaltam-se os itens 64 a 78 da Nota Técnica n° 64/2019/SDP, concluindo que nio
resta duvida que a referida minuta deve ser tratada de forma prioritaria como uma estratégia de implementagéo, para iniciarmos o processo formal de discussdo com
a industria e a sociedade no periodo de consulta e audiéncia publicas, dando total transparéncia e publicidade as agdes da ANP.

8- Conforme explicitado na se¢do “II.1. Evolugdo do tema na ANP” da referida Nota Técnica, a obrigatoriedade de apresentagdo de garantias financeiras para o
descomissionamento esta presente nos contratos desde a terceira rodada de licitagdes da ANP. Além disso, os contratos da Rodada Zero a R2 ja apresentavam a
necessidade de seguro que incluisse prote¢do do meio ambiente, devolugdo e abandono de areas, além de prever a modalidade de autosseguro desde que previamente
aprovado.

9- Utilizando-se os contratos existentes, frente a um cendrio de lacuna regulatoria acerca das garantias, inclusive apontado na TPC 08/2018, foi evidenciada a
necessidade de regulamentar, por meio de Resolugdo, os procedimentos para apresentacdo de instrumentos que assegurem financeiramente o descomissionamento de
instalagdes de campos de petroleo e gas natural.

10- Nao regular significa ndo mitigar os riscos da auséncia dos recursos financeiros para a execugao das atividades de descomissionamento no momento em que o
concessionario deixe de cumprir sua obrigacdo de efetua-las.

11- Sdo duas obrigagdes contratuais claras: conduzir o abandono e desativacdo das instalagdes de acordo com a legislagdo aplicavel e apresentar garantias financeiras
para assegurar 0s recursos necessarios.
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12- Primeiramente ¢ importante observar que os montantes previstos para o descomissionamento de todos os campos atualmente em desenvolvimento e produgao
sdo substanciais conforme dados da Tabela 1. O custo total até o encerramento de todos os contratos seria de aproximadamente 205 bilhdes de reais, dos quais 74
bilhodes sdo referentes a Rodada Zero.

Tabela 1: Previsdo de Gastos com Desativacio e Abandono
(Fonte: Programa Anual de Trabalho e Or¢amento/Sigep_Marc¢o 2020)

Soma dos Total até o
Localizagdo préximos 5 | encerramento do Rodada Zero (Total)
anos contrato
Mar W R$ 69,5 Bi R$ 194,5 Bi R$ 64,1 Bi
Tera  ha oo R$ 10,6 Bi R$ 10,1 Bi
MM
Total Geral R$ 69,9 Bi R$ 205,2 bi R$ 74,2 Bi

13- Somente nos proximos cinco anos, a expectativa ¢ que sejam gastos aproximadamente 70 bilhdes de reais na realizagéo dessas atividades.

14- O inventario das garantias aprovadas e apresentadas a ANP até novembro de 2019 evidencia que somente a previsdo contratual ndo ¢é suficiente e reforga a
necessidade desta Resolugdo em elaboragao.

15- Em novembro de 2019, havia garantias apresentadas totalizando 486,15 milhdes de reais, aproximadamente 0,24% do montante total previsto para o
descomissionamento.

16- Em relagdo ao niimero de contratos vigentes, constam 445 campos em desenvolvimento e produgéo, sendo que 10,6% deles possuiam algum registro de
garantias, totalizado apenas 47.

17- O inventario permite analisar também a conveniéncia e oportunidade das modalidades incluidas no regulamento proposto. A Figura 1 apresenta a distribuigdo
das 47 garantias apresentadas até novembro de 2019 e os valores de cada modalidade.

18- Na auséncia de uma regulamentagéo que discipline as modalidades a critério da ANP, verifica-se, por exemplo, que as garantias apresentadas estdo concentradas
na modalidade seguro-garantia, expressamente prevista nos contratos a partir da R3. Foram 38 apresentagdes, totalizando 61,8 milhdes de reais.

Distribuicdo do Total de Garantias Apresentadas

m Seguro-Garantia m Fianca Bancaria
m Carta de Crédito m Garantia Corporativa

® Fundo de Provisionamento

Modalidade Valor da Garantia (RS) Ndamero de
Campos

149.701.532,00 3
145.821.712,16 2
128.320.000,00 1
61.803.627,72 38
500.000,00 3
486.146.871,88 47

Figura 1: Distribuiciio das 47 garantias apresentadas até novembro de 2019.

19- Outra conclusdo importante ¢ o impacto no inventario das novas aprovagdes das modalidades de Garantias Corporativas. Até novembro de 2019, os trés campos
que apresentaram esta modalidade de garantia o fizeram em consequéncia da aprovagdo pela Diretoria Colegiada desta modalidade no ambito da cessdo de direitos
do Polo Pargo para a Perenco. Juntas, as garantias corporativas apresentadas pela empresa Perenco para os campos de Pargo, Vermelho e Carapeba somam
aproximadamente 150 milhdes de reais e representam 31% do montante total apresentado no Brasil.

20- Destacamos que, apds este levantamento, a Diretoria Colegiada aprovou as garantias corporativas para os campos do Polo de Riacho da Forquilha e para os
campos de Espadarte, Tartaruga Verde e Polvo no valor total de aproximadamente 925 milhdes de reais conforme Tabela 2 abaixo.
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Tabela 2: Valor das Garantias Corporativas aprovadas apo6s 01/11/2019

Campo/Polo Concessionaria Valor da Garantia

Corporativa Aprovada
Polo Riacho da Forquilha Petroreconcavo RS 30.312.920,37

Petronas RS 303.464.750,00
Tartauga Verde Petronas RS 517.667.960,00

povo  EEEE RS 73.881.766,21
R$ 925.327.396,58

21- Assim, diante desse desafio frente aos montantes previstos na Tabela 1 para fins de descomissionamento no pais e, considerando uma cobertura atual de apenas
486,15 milhdes de reais de garantias firmes apresentadas, representando somente 0,24% do montante total previsto para o descomissionamento, muito
provavelmente fruto dessa lacuna regulatéria em que a Agéncia se encontra hoje, ndo resta duvida — conforme concluséo da Nota Técnica n° 64/2019/SDP - que a
alternativa de regular deve ser tratada de forma prioritaria como uma estratégia de implementacéo e atendimento da Agenda Regulatoria da ANP 2019/2020.

22- Dando continuidade, a partir do mapeamento dos riscos e possiveis problemas mencionados nos itens 58 a 78 da Nota Técnica n°® 64/2019/SDP e,
complementados pelos itens 7 a 21 desta Nota, foi possivel identificar que, uma das principais medidas regulatorias seria implementar uma resolug¢ao contemplando
o titulo executivo extrajudicial e 5 modalidades de garantias ja conhecidas pela industria, quais sejam: i) Carta de Credito; ii) Fundo de Provisionamento; iii)
Garantia Corporativa; iv) Penhor de Petroleo e v) Seguro Garantia.

*Analise dos Impactos das alternativas de modalidades de garantias propostas

23- No sentido de suprir a recomendacdo da PRG contida no paragrafo 28 do Parecer n° 01328/2019/PFANP/PGF/AGU, esta Nota tenta, de forma sintética,
identificar e qualificar os riscos estimando uma probabilidade de ocorréncia e os possiveis impactos das modalidades de garantias escolhidas, assim como algumas
agoOes para o plano de resposta e mitigagdo dos riscos.

24- A primeira etapa da avaliagdo de risco foi sua identificagdo, que envolveu determinar quais riscos poderiam afetar o acesso ao recurso financeiro para realizagdo
das atividades de descomissionamento. Os principais riscos mapeados (ndo se limitando &) foram:

1. Auséncia de liquidez das garantias frente ao processo de execugdo visando assegurar as atividades de descomissionamento;

1. Faléncia das institui¢des financeiras ou seguradoras em casos de carta de crédito, fundo de provisionamento ou seguro-garantia;

11 Faléncia das empresas concessionarias/contratadas em caso de garantias corporativas, titulos executivos extrajudiciais ou penhor de petrdleo.

25- Uma vez mapeado os principais riscos, o proximo passo foi qualifica-los estimando uma probabilidade de ocorréncia e os possiveis impactos.

26- O risco ¢ uma fung@o tanto da probabilidade quanto da medida das consequéncias. Assim, a seguir foi trabalhada a combinagio da probabilidade de ocorréncia
do evento e dos impactos, como consequéncia das resultantes no caso de materializa¢do do evento.
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PROBABILIDADE

O risco & iminente (probabilidade maior que 60%).

Existe uma probabilidade razoavel de ocorréncia do risco (probabilidade
entre 20 e 60%).

A probabilidade de ocorréncia do risco pode ser considerada pequena ou

imperceptivel (menor do que 20%).

O impacto do evento de risco € elevado, sendo necessario uma

interferéncia imediata e eficiente buscando minimizar seus efeitos.

O impacto do evento de risco é relevante e necessita de um

gerenciamento mais preciso, sob pena de prejudicar os seus resultados.

O impacto do evento de risco & irrelevante, sendo ser facimente

resolvido.

27- A fim de priorizar os riscos identificados, foi criada uma planilha de ‘Risco, Probabilidade e Impacto’, onde foram arbitrados valores para a probabilidade de
ocorréncia e impacto dos riscos identificados pela SDP durante a elaboracdo da minuta de resolugdo que disciplinara as garantias para fins de descomissionamento.

28- Para probabilidade de ocorréncia e impacto dos riscos, foram atribuidos os seguintes valores: i) Alto =3; ii) Médio = 2; e iii) Baixo =1.

29- Com base nos valores atribuidos, a probabilidade foi multiplicada pelo impacto, tendo como resultado um valor que servira de base para priorizagdo dos riscos,
conforme tabela abaixo.
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Riscos Probabilidade Impacto Resultado

Auséncia de liquidez das garantias frente ao processo de
execuc¢do, podendo comprometer a realizacdo das atividades 2 2 4

de descomissionamento.

Faléncia das instituicdes financeiras ou seguradoras em
casos de carta de crédito, fundo de provisionamento ou 1 3 3

seguro-garantia.

Faléncia das empresas concessiondrias/contratadas em caso
de garantias corporativas, titulos executivos extrajudiciais ou 1 3 3

penhor de petroleo.

30- Em seguida, foi criada uma priorizago, seguindo o modelo de pontuac@o descrito conforme tabela abaixo:

Prioridade

Elevada

Alta

31- Com o resultado obtido da multiplicagdo da probabilidade pelo impacto e utilizando a tabela de priorizagdo dos riscos, a matriz de ‘Probabilidade e Impacto’
ficou com a seguinte formatagao:

Probabilidade / Impacto I-Alto I-Médio

9

Elevada

32- Com base na planilha de ‘Risco, Probabilidade e Impacto’ e utilizando a matriz de ‘Probabilidade e Impacto’, os riscos foram qualificados e priorizados da
seguinte maneira:
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1- Auséncia de liquide

]

das garantias frente ao
processo de execugéo,
podendo comprometer
P-Média e
a realizacdo das
atividades de

descomissionamento.

2- Faléneia das mnstituigdes
financeiras ou seguradoras em
casos de carta de crédito, fundo
de provisionamento ou seguro-
parantia.

P-Baixa
3 - Faléncia das empresas
concessionarias/contratadas em
caso de garantias corporativas,

titulos executivos ou penhor de

[petroleo

*Plano de Resposta e Identificacio da Melhor Alternativa

33- O plano de resposta aos riscos envolve a selegdo de uma ou mais agdes visando mitigar (reduzir) o risco, devendo-se observar que elas ndo sdo mutuamente

exclusivas.

34- A tabela abaixo consubstancia as agdes do plano de resposta visando mitigar os riscos mapeados.

Riscos Tipo de Resposta
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Plano de Resposta

(Mitigacao dos impactos)

2.1 — Para aceitacao de carta de
créditos como garantia de
descomissionamento,
recomenda-se exigir Rating
minimo das Instituicdes

Financeiras;

2.2 - Para aceita¢ao de fundo de
provisionamento como garantia
de descomissionamento,
recomenda-se exigir Rating
minimo das Instituicoes

Financeiras;
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Mitigar

2.3 — Para aceitacao de garantias
provenientes de Instituicoes
Financeiras estrangeiras,
recomenda-se exigir tanto Rating
Internacional minimo quanto uma
afiliada, em territdrio nacional,

registrada no Banco Central;

2.3 — Para aceitacdo de seguro-
|garantia como garantia de
descomissionamento,
recomenda-se exigir Rating

[minimo das Seguradoras;

2.4 — Recomenda-se que tais

xigéncias sejam contempladas
na minuta de resolucao que

isciplinara as garantias
inanceiras para fins de

escomissionamento.
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Plano de Resposta

3 - Faléncia das empresas

concessionarias/contratadas em
caso de garantias corporativas, Mitigar
titulos executivos ou penhor de

petroleo.

(Mitigacao dos impactos)

3.1 — Para aceitacdo de garantia corporativa como {
descomissionamento ou de um titulo executivo do
concessionario/contratado, recomenda-se exigir Re
tanto da empresa que ird assegurar o
concessionario/contratado quanto do préprio
concessionario/contratado que ird se “auto” assegl
meio de um titulo extrajudicial. Adicionalmente; er
o parecer da Procuradoria - incluir no modelo uma
que, a qualquer tempo, a ANP podera exigir outras

modalidades de garantias.

3.2 - Para aceitacdo de garantia corporativa de ums
sediada no exterior, recomenda-se exigir tanto um
minimo da empresa que ird assegurar o

concessionario/contratado quanto uma Legal Opin
independente. Adicionalmente; em linha com o pal
Procuradoria - incluir no modelo uma previsao que

tempo, a ANP podera exigir outras modalidades de

3.3 — Para aceitacdo de penhor de petréleo como g
descomissionamento, recomenda-se —em linha co
da Procuradoria - incluir no modelo uma previsao ¢
qualguer momento, a ANP podera exigir outras mo

de garantias;

3.4 — Recomenda-se que tais exigéncias sejam con

na minuta de resolucdo que disciplinara as garant|

[financeiras para fins de descomissionamento.
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Tipo de Plano de Resposta

Resposta

(Mitigacao dos impactos)
1.1 — Em tese, o penhor de petroleo e a garantia «
as garantias como menor liquidez. Para aceitagac
recomenda-se — em linha com o parecer da Proct
nos modelos uma previsao que, a qualquer mome

podera exigir outras modalidades de garantias;

1.2 - Para aceitacao de penhor de petroleo, nao p
sobreposicao de campos. Isto €: um campo X po«
1 - Auséncia de liquidez das garantias com o penhor o campo Y, porém o campo Y nao

: o campo X ou vice-versa.
frente ao processo de execucao, P

Mitigar

podendo comprometer a realizagao das i g8 : S
1.3 — Para aceitacao de garantia corporativa com

atividades de descomissionamento. 4 o 2 :

escomissionamento ou de um titulo executivo d
concessionario/contratado, recomenda-se exigir ]
tanto da empresa que ira assegurar o0 concessiona
quanto do proprio concessionario/contratado que

assegurar por meio de um titulo extrajudicial.

1.4 — Recomenda-se que tais exigencias sejam

minuta de resolucio que disciplinara as garan

ara fins de descomissionamento.

35- Conforme podemos observar na planilha acima, visando mitigar os possiveis impactos dos principais riscos mapeados, recomenda-se que tais exigéncias sejam
contempladas na minuta de resolug@o que disciplinara as garantias financeiras para fins de descomissionamento.

36- Por fim, importante frisar mais uma vez que nao resta duivida priorizar a elaboragio da referida minuta como uma estratégia de implementagéo, para ser discutida
em consulta e audiéncia publicas, dando total transparéncia e publicidade as agdes desta Agéncia.

Pardgrafo 29 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
29. Uma vez escolhida a melhor das alternativas e a¢do, faz-se necessdrio que conste do processo regulatorio a sua estratégia de implementagdo. Em caso de a

atendimento ao requisito acima apontado.

Andlise SDP:
37- Quanto a Estratégia de Implementagéo, a propria elaboragdo da proposta de resolugdo, que regulamenta os procedimentos para apresentagio de garantias
financeiras referentes ao descomissionamento de instalagdes de produgéo em campos de petroleo e gas natural, representa o primeiro passo nesse sentido.

38- A minuta de resolugdo prevé em seu artigo 56 que as contratadas terdo um ano, contado a partir da publica¢do da Resolugdo, para a implementagao das
adequagdes necessarias para atendimento integral a nova regulamentagao.

39- No CAPITULO II - DOS PROCEDIMENTOS E COMUNICAGOES estio previstos os prazos para apresentagdo das garantias, para manifestagio da ANP, para
atualizag@o do valor a ser garantido anualmente, etc.

40- Para melhor exprimir tais prazos e procedimentos, apresenta-se a seguir os fluxogramas das Figuras 1 e 2.
41- Especificamente, a Figura 2 ilustra o fluxo para apresenta¢do de garantias em casos de novos campos. Nestes casos, a partir da data de inicio de produgao, as
contratadas terdo até 180 dias para apresentacdo das garantias financeiras, ja com os valores calculados com base no MAP. A seguir, a ANP tera até 90 dias para

manifestacdo quanto a aprovagdo ou ndo da garantia e dos valores apresentados. Caso exista alguma inconsisténcia, a contratada tera 30 dias para reapresentagio da
garantia com as pendéncias sanadas.
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FLUXO PARA APRESENTACAO DE GARANTIAS EM CASO DE NOVOS CAMPOS

30 dias

Operador

¥

r 3

Apresentacdo das
Garantias Financeiras
para fins de
Descomissionamento
(Valor e Garantias)

180 dias
—»

Data de Inicio de
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Figura 2: Fluxo para apresentacio de Garantias em caso de novos campos.
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ANP
Aprova ou Ndo
Aprova

Operador

42- A Figura 3, ilustra o fluxo para apresentagdo de garantia para fins de aprovagao de cessdo de contratos. Neste caso, as contratadas deverdo calcular o valor a ser
garantido por meio do MAP e apresentar as garantias financeiras, anteriormente a assinatura do termo aditivo ao contrato referente a cessdo. A partir dai a ANP tem
até 90 dias para manifestagdo quanto a aprovagdo ou ndo da garantia apresentada. Caso exista alguma inconsisténcia, o cessionario tera até 30 dias para
reapresentacdo da garantia com as pendéncias sanadas. Apos a aprovagao da garantia apresentada e posterior assinatura do termo aditivo, a cedente podera solicitar o

saque ou a retirada das suas garantias anteriormente aportadas.

FLUXO PARA APRESENTACAO DE GARANTIAS EM CASO DE CESSAO DE CONTRATC

Cessionario

Cedente podera
solicitar Saque

30 dias

b 4

Apresentacdo das
Garantias Financeiras
para fins de
Descomissionamento
pela Cessionaria

Atualizacéo
do valor pelo
MAP

¥
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Figura 3: Fluxo para apresentaciio de Garantias em caso de cessiio de contratos.

ou Retirada das
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N A
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Aprova ou N&do do T.e.rmo
Aprova Aditivo

43- A agdo pretendida, ou seja, a edigdo de resolug@o que regulamenta os procedimentos para apresenta¢do de instrumentos que assegurem financeiramente o
descomissionamento de instalagdes de produgio em campos de petroleo e gas natural, ndo envolve a criagdo de obrigagdes para terceiros, uma vez que tal obrigagao
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ja esta definida nos contratos de outorga de direitos de exploragao e produgao celebrados com a Unido. Todavia, como a proposta de regulamento detalha
procedimentos para a apresentagdo dessas garantias, entende-se adequado e necessario que além da estratégia de implementag¢ao dos procedimentos propostos, sejam
também definidos, mecanismos de fiscalizagdo e estratégia de monitoramento dos resultados propostos, assim como, delineados os mecanismos de coergdo
eventualmente necessarios.

Mecanismos de Fiscaliza¢io e Monitoramento

44- A fiscalizagdo e o monitoramento sdo processos continuos que as Unidades Organizacionais da ANP devem sempre buscar.

45- Essa etapa € responsavel por garantir o cumprimento do contrato e da legislagdo vigente, possibilitando a execugdo de a¢des preventivas ao longo da fase de
produgdo no que tange as garantias de descomissionamento.

46- Anualmente, o valor a ser garantido devera ser calculado por meio do MAP, assim como o monitoramento da validade das garantias apresentadas e as
estimativas de custos de descomissionamento. A Figura 4 ilustra o fluxo para apresentagdo de garantias nos casos de revisao anual. Como pode ser verificado, até 30
de junho de cada ano civil, as contratadas deverdo calcular o valor a ser garantido e apresentar as garantias financeiras que cubram este valor, quando for necessario.
Em seguida a ANP tera até 90 dias para manifestagdo quanto a aprovagao ou ndo do valor e da garantia apresentados. Caso se identifique alguma inconsisténcia, a
contratada tera até 30 dias para reapresentacdo da garantia com as pendéncias sanadas. Caso o valor calculado seja menor do que as garantias ja aportadas, a ANP
podera aprovar a retirada ou redugo do valor das garantias.

NA
— Operador =
30 dias
12 Semestre *
do ano % . D
i . presentacdo ou 90 dias A
(%€ 30de junho] z Atualizacdo das Aprova ou
Garantias Financeiras N3o Aprova
Valor a ser
Operador ] x garantido
anualmente
<ou>
0 .o;.)er“ador pomdera ] ANP
solicitar Reducéo ou 90 dias A
pr— i i I Aprova ou :
Retirada de Garantias &
< i i N&o Aprova
Financeiras
Y
|
30 dias
N A
L Operador 3 .

Figura 4: Fluxo para apresentac¢iio de Garantias em caso de revisio anual.

47- O monitoramento continuo, possibilitara o desenvolvimento de uma base de dados propria da ANP com informagdes sobre os valores dos custos das atividades
de descomissionamento.

48- A fiscalizagdo quanto ao atendimento dos dispositivos da Resolugao sera feita anualmente, a partir de 30 de junho, ¢ levara em consideracg@o os valores
informados no Programa Anual de Trabalho (PAT), no Plano de Desenvolvimento (PD), no Boletim Anual de Reservas (BAR) ou no Programa de Desativagdo de
Instalagdes (PDI).

49- Para cada modalidade de garantia aceita serdo atribuidos critérios de verificagdo, como por exemplo:

 Garantia Corporativa e Titulo Executivo Extrajudicial: deverdo ser verificados, com base nas demonstragdes financeiras, aprovadas por auditor independente,
anualmente, indices de solvéncia e robustez financeira da garantidora, bem como se as empresas mantém score e rating minimo para aceitagao e se o percentual
limite do patriménio liquido foi atingido.

« Carta de Crédito ou Seguro Garantia: deverdo ser verificados se as institui¢des financeiras e seguradoras emissoras dos titulos mantém score e rating minimo para
aceitacao.

» Os campos ofertados em Penhor de Petroleo deverdo ter suas premissas de aceitag@o revistas anualmente, quais sejam, a extra¢@o do primeiro 6leo tenha ocorrido
ha pelo menos dois anos, a produg@o se mantenha ha pelo menos dois anos, as reservas provadas desenvolvidas suportem a curva de produgdo comprometida, o
petréleo produzido esteja disponivel para penhor pelo prazo da garantia, e o limite maximo de empenho aceito pela ANP, considerando inclusive os contratos em
vigor, correspondente a cinquenta por cento da produgéo anual total de petroleo e gas da empresa.

50- Concomitantemente a publicacdo da resolugdo, estdo sendo desenhadas propostas para formagdo de equipe dedicada a fiscalizagdo e monitoramento do
atendimento dos dispositivos da Resolugdo, e para a defini¢do das configuragdes de sistemas computacionais necessarios a eficaz implementagao dos mecanismos de
fiscalizagdo e monitoramento. Mediante a importancia do regulamento, a existéncia de mais de 400 campos em produgdo no Brasil, ¢ os valores de
descomissionamento previstos que ultrapassam os 200 bilhdes de reais (Sigep/margo 2020), faz-se necessario a reestruturagdo da area visando ampliar o quadro de
servidores e colaboradores, para implementagido dos procedimentos, fiscalizagdo e monitoramento continuo.

51- Em paralelo, ¢ imprescindivel, implementar de forma célere, os requisitos de sistemas solicitados a STI, para o controle das garantias permitindo o recebimento
remoto de dados, a verificagdo computacional dos calculos necessarios, assim como, o mapeamento dos processos de aprovagao, e de atualiza¢do do inventario e
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guarda das garantias.

52- Nesse sentido, foram criadas duas demandas de TI para a criagdo de um sistema de controle para as garantias financeiras para fins de descomissionamento
apresentadas e para o calculo do valor a ser garantido anualmente seguindo o Modelo de Aporte Progressivo (MAP).

53- Apesar de interligadas, a separa¢do em duas demandas facilitara o processo de especificagdo e homologacao, inclusive permitindo que suas implementagoes
sejam paralelas ao processo de consulta publica e publicagdo da resolugéo.

54- Em linhas gerais, a demanda 41333292, solicita a criagdo de um sistema de controle para as garantias financeiras para fins de descomissionamento apresentadas
no ambito das obrigagdes presentes nos contratos, contendo tela de cadastro dependendo da modalidade e uma lista do inventario. Além disso, devera haver uma
relagdo entre o cadastro das garantias e o cadastro dos campos no SIGEP, facilitando a verificacdo da lista das garantias apresentadas para determinado campo.

55-Ja demanda 41333293, solicita a criagdo de uma consulta, preferencialmente acessivel aos concessionarios, para o calculo do valor a ser garantido anualmente
seguindo o Modelo de Aporte Progressivo (MAP) desenvolvido pela SDP.

Mecanismos de Coercio
56- Ainda, impende salientar que, a Resolugdo, a ser editada com base no poder normativo e na discricionariedade técnica da ANP, como norma administrativa, ¢
passivel de sang@o ante a sua inobservancia.

57- Logo, tal como ocorre com as clausulas contratuais, por onde o tema ¢ hodiernamente tratado, o descumprimento do ali previsto enseja responsabilidade
administrativa e a consequente obrigagdo, seja pecuniaria, seja de fazer.

Pardgrafo 61 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

uma garantia apresentada, solicitando sua troca ou modalidade, se considerar que ela ndo se mostra idonea a garantir a obrigacdo de descomissionamento
prevista no contrato". Nessa linha, e pelo acima exposto, recomenda-se inserir no Capitulo V da minuta de resolugdo previsdo no sentido de que a aceitagdo desta

quando a avaliagdo técnica concluir pela sua ineficiéncia/inadequagdo no caso concreto.

Anilise SDP:
58- Sugestdo de inclusdo na minuta de Resolugio:

CAPITULO VIII '
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 62. Uma vez apresentada a garantia, a sua aceitagdo ficard a critério da ANP, considerando o caso concreto.
Paragrafo unico. A ANP pode, a qualquer tempo, determinar a substitui¢do de uma modalidade de garantia ou titulo executivo extrajudicial, por outra, nos termos
desta Resolugdo, sempre que a avaliagdo técnica concluir pela sua ineficiéncia e sua inadequagdo no caso concreto.

59- De fato, a liquidez da garantia, penhor de 6leo e gas natural, considerando o fim a que se destina, ¢ menor do que a do seguro garantia, da carta de crédito e do
fundo de provisionamento, ja que sua execugdo depende da venda e transferéncia do petréleo ou gas natural empenhado.

60- No entanto, entende-se que tal possibilidade ¢ aplicavel a todas as modalidades previstas de garantia, sempre que a ANP, a seu critério, ¢ fundamentada na
discricionariedade que lhe é conferida, concluir que aquela garantia ndo mais ¢ eficiente e adequada o bastante para custear as atividades de descomissionamento na
falta do Concessionario/Contratado.

61- Por essa razdo, optou-se por inserir a redacdo sugerida nas Disposigdes Finais e Transitorias, abrangendo indistintamente todas as modalidades de garantia
abarcadas pela Resolugdo proposta.

Pardgrafo 65 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
65. Com esse objetivo, recomenda-se consultar a Area de Crédito do Banco Nacional do Desenvolvimento — BNDES que, ao que parece, admite a apresenta¢do de

garantia adequam-se a realidade da industria do petréleo e,_em caso positivo, aplica-los, de modo a dar maior uniformidade ao tema no Brasil. Li¢oes da
experiéncia do referido banco podem eventualmente contribuir para a constru¢do da regulacdo na ANP.

Analise SDP:

62- Buscando atender esta recomendago, foram realizadas reunides entre técnicos do BNDES e da SDP, nos dias 19/02/2020 e 11/03/2020, cujos registros
encontram-se no Processo 48610.215088/2019-29, em referéncia. Na primeira reunido, foram apresentados, pela ANP, os aspectos gerais da minuta de resolugdo de
garantias para fins de descomissionamento, em elaboragio pela Agéncia, e os principios por ela adotados.

63- Na reunido seguinte, foram apresentados por parte do BNDES premissas gerais e parametros utilizados no processo de aprovagio de garantias, principalmente
aquelas relacionadas a garantia corporativa, assim como parametros financeiros de classificagdo (rating) internacional e nacional.

64- Como resultado das discussoes e da troca de informagdes foram implementados dispositivos da minuta de Resolugao, conforme apresentado ao longo desta
Nota.

Pardgrafo 66 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

Analise SDP:
65- Conforme salientado no Parecer em voga, ¢ possivel o oferecimento de garantia corporativa, devendo ser estabelecidos critérios para balizar a avaliagdo da
seguranca e efetividade da garantia.

66- Logo, a inclusdo da garantia corporativa como modalidade de garantia, ao lado das demais, na minuta de Resolug@o, ndo importa dizer que, uma vez
apresentada, a ANP deve aceita-la. Assim, a aceitagdo ou ndo da garantia corporativa para o descomissionamento apresentada pelo Operador, esta na esfera da
discricionariedade da ANP, considerando manifesta¢do da area técnica.

67- Por 6bvio, além de motivada, a decisdo levara em conta determinados pardametros, como saude financeira da empresa garantidora, de modo a aferir o risco e a
liquidez que permitam a ANP tomar medidas necessarias destinadas a concretizar o descomissionamento. Propde-se a utilizagdo de nota de classificag@o de risco,
atestada por agéncia de classificagdo de risco de crédito com mais de 1.000 (mil) certifica¢des, dos garantidores, assim como estabelecer limites a utilizagao deste
instrumento, com base no patrimoénio liquido do garantidor.

68- Para tanto foram incluidos na minuta de Resolugdo dispositivos indicadores dos pardmetros que serdo utilizados para a avaliagdo da saude financeira da empresa
garantidora, conforme disposto no item referente ao Paragrafo 67, a seguir.
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69- De mais a mais, conforme ressaltado no item 79, ¢ perfeitamente vidvel a revisdo dessa espécie de garantia, caso ela ndo se mostre idonea a garantir a obrigagao
de descomissionamento prevista no contrato.

Pardgrafo 67 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

67. Dai a importdncia de avaliar muito cuidadosamente a saude financeira da garantidora. Especificamente para a modalidade garantia corporativa,_ e ante a
discricionariedade da ANP em avaliar sua adequagdo para o caso concreto, recomenda-se a drea técnica inserir na minuta de resolugdo pardmetros que utilizard
para tal avaliagdo, em aten¢do d transparéncia e a seguranca juridica. Do direito comparado extrai-se, por exemplo, as seguintes sugestdes: porte da empresa
garantidora, localizacdo do campo (onshore ou offshore), propor¢do entre o custo de descomissionamento e o patriménio liquido da garantidora, histérico de
atuagdo da empresa incluindo a observdncia prévia a regulacdo vigente, indice de endividamento, volume de produ¢do. Salienta-se que a escolha dos pardmetros a

Andlise SDP:

70- Com relagdo a escolha e inser¢do de parametros de avaliag@o da saude financeira da garantidora na minuta de resolugdo de garantias, em atencdo a transparéncia
e a seguranga juridica, e com base na experiéncia internacional na avaliagdo dos riscos de insolvéncia com relagdo a obrigacdo do descomissionamento de
instala¢des, propomos os seguintes critérios, adaptados a realidade da industria brasileira de E&P.

I) Sera utilizada a nota de classificagdo de risco de crédito (“rating”), para aquelas empresas que se utilizarem da Garantia Corporativa, com a transferéncia do risco
para uma empresa do mesmo grupo societario, ou que se utilizarem de Titulo Executivo Extrajudicial, o qual mantém o risco na propria empresa. Nesse sentido, um
dos critérios objetivos para a aceitagdo de uma Garantia Corporativa ou de um Titulo Executivo Extrajudicial é a empresa estar classificada, por agéncia de
classificagdo de risco de crédito que possua mais de 1.000 (mil) certificagdes, dentro da faixas de brAAA e brAA, tomando por base a classificagdo adotada pela
Standard and Poor’s (escala nacional), ou de outras agéncias, conforme equivaléncias de classificaco.

II) Em adigdo sera imposto limite ao valor a ser assegurado, conforme percentual do patriménio liquido da empresa e nota de classificagdo de risco (“rating”). As
informagdes contabeis da empresa deverdo ser fornecidas por meio de demonstragdes financeiras acompanhadas de parecer de auditor independente, o qual deve
estar registrado na Comissdo de Valores Imobiliarios (CVM).

71- Desta forma, as empresas certificadas como brAA+, brAA e brAA- (nota 1) ficam limitadas a assegurar por meio da Garantia Corporativa ou do Titulo
Executivo Extrajudicial, até 10% (dez por cento) do patriménio liquido da empresa que emite a garantia ou o titulo. J4 para as empresas classificadas como brAAA,
pode-se admitir o limite de até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido.

72- Aquelas empresas que optarem pelo Titulo Executivo Extrajudicial para assegurar as obrigagdes de descomissionamento, deverdo contabilizar a provisdo em
seus balangos patrimoniais, de acordo com o célculo do valor a ser garantido anualmente pelo MAP. A provisdo para fins de descomissionamento devera estar de
acordo com a previsdo encaminhada por meio do Plano de Desenvolvimento, Programa Anual de Trabalho ou do Programa de Desativacdo de Instalagdes conforme
o caso. Anualmente, sera verificada a provisdo por meio das demonstragdes financeiras auditadas por auditor com registro na CVM.

73- Caso a empresa apresente Garantia Corporativa, e esteja classificada com nota de risco de crédito brAAA e utilize mais do que 10% do patriménio liquido com
relagdo ao valor assegurado, além dos critérios I e II apresentados, podera ser avaliada a capacidade financeira da empresa garantidora. No caso de apresentacdo de
Titulo Executivo Extrajudicial, a analise sera mandatoria. A analise compreende a avaliagdo da sua capacidade de pagar suas obrigagdes de curto e longo prazo por
meio de indices financeiros que medem dois elementos-chave do risco de negocios de uma empresa:

I) Capacidade para cumprir suas obriga¢des no curto prazo; e

II) Capacidade para cumprir suas obrigag¢des de capital no longo prazo.

74- A capacidade financeira de curto prazo mede a liquidez que ¢ a capacidade de uma entidade de cobrir suas obrigagdes financeiras de curto prazo. Podemos
avaliar isso através de indices de liquidez geral, liquidez corrente e liquidez seca. Os indices de liquidez comparam os ativos mais liquidos de uma empresa (dinheiro
ou outros ativos que podem ser facilmente convertidos em dinheiro, como titulos e valores mobiliarios) com seus passivos de curto prazo. Estes trés indices
compuseram as andlises de todas as garantias corporativas aprovadas pela Diretoria Colegiada da ANP.

75- A capacidade financeira de longo prazo examina a alavancagem, ou seja, o nivel e a composicdo da estrutura de capital de uma empresa. Os indices de estrutura
de capital sdo usados para medir a capacidade de uma empresa cumprir sua divida de longo prazo e outras obrigagdes e indicar o uso da empresa de financiamento
por divida ou patrimonio. Os indices de estrutura de capital podem mostrar se a empresa assumiu mais dividas do que pode atender através de seu fluxo de caixa
operacional atual e ainda se cumpre suas obriga¢des de longo prazo. Foram utilizados os indices de Quociente de Capital de Terceiros e Composi¢ao do
Endividamento nas analises de garantias corporativas.

76- Os indices de rentabilidade subdivididos em indice de retorno sobre o investimento e indice de retorno sobre o patrimoénio liquido medem a taxa de retorno que
os ativos produtivos alcancam em relagdo a geragdo de resultado operacional liquido e a taxa de retorno sobre o capital investido pelos socios, como medidas de
resultados comparaveis as alternativas de aplicacdo de capital em outros ativos e/ou mercados.

77- As defini¢des dos termos especificos usados nas analises perpetradas pela SDP para a garantia corporativa estfo abaixo especificadas:

Indices de Liquidez: medida da extensdo em que uma empresa possui recursos financeiros para cumprir obrigagdes imediatas e de curto prazo, ou ativos que podem
ser rapidamente convertidos para isso. A liquidez ¢ um fator critico de classificagdo para todas as empresas de petroleo integradas e independentes. A liquidez pode
ser particularmente importante para empresas sem grau de investimento, em que os emissores normalmente tém menos flexibilidade operacional e financeira.

Indices de Estrutura de Capital: medida da divida usada para financiar os ativos de uma empresa. Uma empresa com perfil de dividas significativamente maior do
que patrimonio liquido é considerada altamente alavancada. A Estrutura de Capital ¢ um fator critico de classificagdo que fornece uma indicagéo para risco
financeiro e o nivel de flexibilidade financeira de uma empresa, além de fornecer informagdes sobre a politica financeira. Mede a capacidade de uma empresa de
financiar seu fluxo de caixa com dividas enquanto seu ciclo de negdcios gera seu fluxo de caixa.

Indice de Retorno sobre o Investimento: medida do desempenho operacional via gerago de lucro operacional de uma empresa durante um periodo de 12 (doze)
meses em relagdo ao seu capital produtivo.

Indice de Retorno sobre o Patriménio Liquido: medida do desempenho operacional via geragio de lucro operacional de uma empresa durante um periodo de 12
(doze) meses em relagdo ao capital investido pelos socios.

78- Os dois ultimos indices medem se uma empresa com desempenho relativamente melhor pode ter mais probabilidade de manter ou aumentar seu fluxo de caixa
existente ao longo do tempo.

79- Nio obstante, para assegurar que o descomissionamento ndo tenha que ser arcado pela Unido (e pelos contribuintes brasileiros), para a utilizagao da Garantia
Corporativa ou do Titulo Executivo Extrajudicial, sera adicionado como valor maximo a ser assegurado, o valor monetizavel equivalente as reservas 2P
remanescentes. Deverdo ser considerados os pregos de referéncia, publicados no sitio eletronico da ANP. Nesse caso, em qualquer situacdo de execucdo da garantia
ou do titulo pela ANP, sempre uma parte do valor do descomissionamento podera ser recuperado por meio da relicitagdo da area pela ANP.

80- Ademais, estabeleceu-se que caso a contratada deseje apresentar conjuntamente a garantia corporativa e o titulo executivo extrajudicial, o valor de ambos devera
ser o estabelecido no inciso III do art. 44, considerando o limite da empresa com a menor nota. Sendo ambos apresentados por empresas controladas pelo mesmo

grupo, limitando-se essas modalidades a um mesmo valor limita-se correr o risco de o controlador resolver pelo inadimplemento da obrigagao.

81- Por fim, a analise podera compreender ajustes com relagdo as demonstra¢des financeiras apresentadas, devidamente motivadas pela analise técnica e aprovadas
pela Diretoria Colegiada.

82- Segue sugestdo de redagdo para inclusao dos dispositivos na minuta de Resolugéo:
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Art. 2° Para fins desta Resolugdo, ficam estabelecidas as seguintes defini¢oes:

1 - agéncia de classifica¢do de risco de crédito: pessoa juridica registrada ou reconhecida pela CVM que exerce profissionalmente a atividade de classificagdo de
risco de crédito;

()

Se¢ao IV

Da Garantia Corporativa

Art. 44. Sera admitida garantia corporativa desde que:

1 - a garantidora integre o mesmo grupo societario da garantida;

II - a garantidora comprove ter nota de classificagdo de risco atestada por agéncia de classificagdo de risco de crédito com mais de 1.000 (mil) certificagées, sendo
a nota de longo prazo na escala nacional Brasil nas faixas de brAAA a brAA+, brAA4 e brAA-;

III - o limite mdximo a ser garantido por este instrumento ndo exceda:

a) 10% (dez por cento) do patriménio liquido da garantidora, para garantidora com notas situadas dentro da faixa brAA+, brAA e brAA4-;

b) 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da garantidora, para garantidora com nota situada na faixa brAAA ou acima.

1V — sejam apresentados:

a) o contrato ou estatuto social da garantidora; e

b) o organograma detalhando toda a cadeia de controle do grupo societario.

V - as reservas 2P do campo ou polo, possuam valor estimado igual ou superior ao custo total do descomissionamento.

a) Caso as reservas 2P possuam valor estimado inferior ao custo total do descomissionamento, a contratada deverd garantir o custo total de descomissionamento
ou complementar o valor excedente as reservas, de acordo com o calculo do MAP, com outra modalidade de garantia nos termos dessa Resolugdo.

b) A valoragdo da reserva serd dada pelo volume da reserva 2P multiplicada pelo prego de referéncia do campo para o més anterior ao cdlculo, publicado no sitio
eletrénico da ANP.

$1° 0 organograma a que se refere a alinea b do inciso 111, devera apresentar as participagoes diretas e indiretas, até seu ultimo nivel, indicando os respectivos
controladores.

$2° A garantia corporativa tera natureza juridica de fianga, e s6 serd aceita pela ANP caso a garantidora renuncie expressamente aos beneficios dos artigos 366,
827 e 838 do Codigo Civil.

Art. 45. Caso a empresa garantidora apresente uma nota de classificagdo de risco de brAAA e venha a utilizar mais do que 10% (dez por cento) do patriménio
liquido com relagdo ao valor assegurado, a ANP podera avaliar a capacidade econdmica e financeira da empresa garantidora, por meio de andlise de indices de
liquidez, de endividamento e de rentabilidade.

Art. 46. Caso a Contratada deseje apresentar conjuntamente a garantia corporativa e o titulo executivo extrajudicial, o valor de ambos ndo poderd exceder ao
limite estabelecido no inciso Il do art. 44 e no inciso Il do art. 49, apurado por meio das demonstragées financeiras, considerando o limite da empresa com a
menor nota .

Art. 47. A garantia corporativa poderd ser prestada por empresa internacional desde que avaliada por parecer juridico emitido por institui¢do reconhecida
internacionalmente e podendo a ANP realizar credenciamento prévio das institui¢ées pareceristas.

Art. 48. O contrato de garantia corporativa deve atender o modelo do Anexo V desta Resolugdo.

Secdo V

Do Titulo Executivo Extrajudicial para Fins de Descomissionamento

Art. 49. Serd admitido que a propria Contratada apresente titulo executivo extrajudicial, na forma do art. 803, I do Codigo de Processo Civil, para fins de
assegurar o valor total a ser garantido, definido no Modelo de Aporte Progressivo, desde que:

1 - a contratada comprove ter nota de classificagdo de risco atestada por agéncia de classificagdo de risco de crédito com mais de 1.000 (mil) certificagoes, sendo a
nota de longo prazo na escala nacional Brasil nas faixas de brAAA a brAA+, brAA e brAA-;

11 — o limite maximo a ser garantido por este instrumento ndo exceda:

a) 10% (dez por cento) do patriménio liquido da garantidora, para garantidora com notas situadas dentro da faixa brAA+, brAA4 e brAA-;

b) 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da garantidora, para garantidora com nota na faixa brAAA.

III - a contratada provisione em suas demonstragées financeiras, os recursos necessarios para o descomissionamento em valor igual ou maior a todos os titulos
executivos extrajudiciais para fins de descomissionamento.

1V - as reservas 2P do campo ou polo, possuam valor estimado igual ou superior ao custo total do descomissionamento.

a) Caso as reservas 2P possuam valor estimado inferior ao custo total do descomissionamento, a contratada deverd garantir o custo total de descomissionamento
ou complementar o valor excedente as reservas, de acordo com o calculo do MAP, com outra modalidade de garantia nos termos dessa Resolugdo.

b) A valoragdo da reserva sera dada pelo volume da reserva 2P multiplicada pelo prego de referéncia do campo para o més anterior ao calculo, publicado no sitio
eletrénico da ANP.

Pardgrafo unico. A provisdo contabil deverd corresponder ao que esta previsto para as atividades de descomissionamento que constam no Plano de
Desenvolvimento, Plano Anual de Trabalho ou Plano de Desativagdo de Instalagdes conforme o caso, e estard sujeita a verificagdo de sua exatiddo por parte da
ANP a qualquer momento.

Art. 50. A ANP devera avaliar a capacidade econdmica e financeira da empresa signatdria, por meio de andlise de indices de liquidez, de endividamento e de
rentabilidade.

Art. 51. O valor do titulo executivo extrajudicial para fins de assegurar o valor total a ser garantido em conjunto com a garantia corporativa, ao limite estabelecido
no inciso Il do art. 44 e no inciso Il do art. 49, apurado por meio das demonstragées financeiras, considerando o menor limite aplicavel.

Art. 52. O titulo executivo extrajudicial para fins de descomissionamento serd materializado por documento particular assinado pelo devedor e por 2 (duas)
testemunhas, e deve atender o modelo do Anexo VI desta Resolugdo.

Pardgrafo 71 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

empresas, a localizagdo do campos, nem o custo de descomissionamento, fatores que podem impactar a efetividade da garantia corporativa que atinja o limite de
25% do patriménio liquido da empresa.

Andlise SDP:

83- A fundamentacdo técnica para o estabelecimento de um limite de utilizagdo de até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido tanto para a garantia
corporativa, quanto para o titulo executivo extrajudicial tem como base a classificagdo (rating) atestada por agéncia de classificagdo de risco que possua mais de
1.000 (mil) certificagdes, dentro da faixa de brAAA e brAA-, tomando por base a classificagdo adotada pela Standard and Poor’s (escala nacional), ou de outras
agéncias, conforme classificagdo equivalente.

84- Portanto, as empresas que optarem pela garantia corporativa ou pelo titulo executivo extrajudicial, deverdo comprovar, por meio certificados de agéncias de
classificagdo de risco, que possuem rating igual ou superior a brAA+, brAA e brAA- (nota 2), e ficam limitadas a assegurar até¢ 10% (dez por cento) do patrimonio
liquido conforme demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente com registro na CVM. Para as empresas que comprovarem ter classificagdo de risco
igual ou superior a brAAA, pode-se admitir como limite o percentual de até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido.

Pardgrafo 72 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
72. No que diz respeito a forma da garantia corporativa, ndo se verifica impedimento, sendo inclusive mais seguro que tome a forma de um titulo executivo
extrajudicial.

Andlise SDP:
85- Por ocasido de reunido realizada com o BNDES, a SDP questionou qual seria a natureza juridica da garantia corporativa aceita por aquela institui¢do. Foi
esclarecido, entdo, que por se tratar de garantia de natureza fidejussoria, a natureza juridica seria uma Fianga.
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86- A SDP considerou que, sendo a fianga instituto regulado pelo Cédigo Civil, e, portanto, dotado de seguranga juridica, deveria ser a forma da garantia corporativa
apresentada junto a ANP.

87- Assim, foram feitas altera¢des na minuta de Resolugdo a fim de deixar clara a natureza do instituto. Alterou-se a redagéo do art. 2°, inciso V, e incluiu-se o §2° ao
art. 43, do modelo de garantia. Tomou-se o cuidado, ainda, de estabelecer que a garantia so sera aceita se o fiador renunciar aos beneficios dos art. 366, 827 ¢ 838 do
Codigo Civil.

88- Apods a emissdo do Parecer n® 01328/2019/PFANP/PGF/AGU, contudo, foi realizada reunido entre PRG, SDP e Dir I para discutir, entre outros temas, a Garantia
Coorporativa prestada pela propria Contratada — e ndo por outra empresa do Grupo, conforme a entéio redagao do art 1°, inciso V da versdo da minuta de Resolucéo
encaminhada junto a Proposta de A¢ao 0969/2019.

89- A Procuradoria recomendou a avaliagdo da questdo, uma vez que o “Auto Seguro” realizado pela propria contratada, ao contrario da garantia coorporativa
prestada por empresa do grupo, ndo se proveria de patrimonio adicional habil para garantir o cumprimento da obrigagdo financeira relacionada ao
descomissionamento.

90- A questdo também foi levada a reunido com o BNDES. Nesta ocasido, esclareceu-se que quando a empresa avaliada ¢ sadia financeiramente a ponto de o risco
do ndo pagamento do financiamento ser avaliado como muito baixo, o BNDES dispensa a apresentagdo de garantia da Parent Company, sob o fundamento de que o
proprio patrimoénio liquido da empresa que tomou o financiamento seria suficiente para garantir o cumprimento das obrigagdes.

91- Levando em consideragdo essa conjuntura e o porte de empresas petroliferas, a ANP realizou uma segunda reunido com o BNDES para melhor discussido dos
critérios utilizados para avaliagdo do risco da empresa no descumprimento de suas obrigagdes.

92- Apds essa reunido, estabeleceram-se os critérios balizadores da apresentagdo desta modalidade de garantia, ja descritos nesta Nota.

Art. 2° Para fins desta Resolucdo, ficam estabelecidas as seguintes defini¢ées:

V - garantia corporativa: modalidade de garantia financeira, com natureza juridica de fianga, por meio da qual a garantidora ou a propria contratada assegura a
ANP, com base em sua capacidade de solvéncia financeira, o cumprimento das obrigagées de descomissionamento assumidas pela contratada quando, e se, tais
obrigagoes se tornarem executaveis pela ANP;

Segdo IV
Da Garantia Corporativa
Art. 44. Sera admitida garantia corporativa desde que:

$§2° A Garantia Corporativa terd natureza juridica de fianga, e, 5o serd aceita pela ANP caso a garantidora renuncie expressamente aos beneficios dos artigos 366,
827 e 838 do Codigo Civil.

Pardgrafo 73 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
73. Sdo titulos executivos extrajudiciais aqueles previstos no art. 784, inciso Il do Cédigo de Processo Civil (CPC). Desse modo, a fim de constitui-lo, impoe-se que

garantidora com sede em outro pais, a garantidora terd que ser citada por carta rogatoria (art. 237, inciso II CPC),
de modo que se recomenda indicar seu endere¢o no instrumento (art. 803, inciso Il ¢/c ).

Confira-se artigos citados:

Art. 21. Compete a autoridade judicidria brasileira processar e julgar as agoes em que:
()

1I - no Brasil tiver de ser cumprida a obrigagdo;

111 - o fundamento seja fato ocorrido ou ato praticado no Brasil.

Art. 784. Sao titulos executivos extrajudiciais:

()

111 - o documento particular assinado pelo devedor e por 2 (duas) testemunhas;

Art. 798. Ao propor a execugdo, incumbe ao exequente:

1 - instruir a petigdo inicial com:

a) o titulo executivo extrajudicial;

b) o demonstrativo do débito atualizado até a data de propositura da agdo, quando se tratar de execugdo por quantia certa;
¢) a prova de que se verificou a condigdo ou ocorreu o termo, se for o caso;

()

Art. 803. E nula a execugio se:

1 - o titulo executivo extrajudicial ndo corresponder a obrigagdo certa, liquida e exigivel;

1I - o0 executado ndo for regularmente citado;,

111 - for instaurada antes de se verificar a condigdo ou de ocorrer o termo.

Paragrafo unico. A nulidade de que cuida este artigo serd pronunciada pelo juiz, de oficio ou a requerimento da parte, independentemente de embargos a execugdo.

Andlise SDP:
93- Os artigos correlatos do CPC foram incluidos no Anexo correspondente da Minuta de Resolugéo.

Pardgrafo 74 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
74. Essencial,_ainda, que o instrumento de garantia seja assinado por quem represente a garantidora e detenha poderes para assinar o titulo executivo
extrajudicial, comprometendo-se a pagar o valor nesse expresso,_em aten¢do ao art. 653[4] e 662[5] do Codigo Civil.

Analise SDP:

94- Nio ha necessidade de os dispositivos legais estarem expressos no modelo de contrato, mas também néo ha prejuizo em citar os artigos do Codigo Civil a
respeito do mandato. Sendo um contrato por exceléncia, a garantia corporativa deve estar amparada nas leis ordinarias, onde se inclui o Codigo Civil, sob pena de se
tornar ilegal.

95- De todo modo, o contrato de garantia devera estar acompanhado da devida procuragdo ou do contrato social/estatuto respectivo que conferiu poderes para tal.
96- Sugestdo de inclusdo de reda¢do no Anexo V (MODELO DE GARANTIA CORPORATIVA):
97- A GARANTIDORA declara a ANP que (i) esta constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, (ii) dispde das autorizagdes societarias necessarias e de todos

os poderes societarios e de representagdo legal para firmar, apresentar e cumprir esta Garantia, conforme determinado pelos art. 653 ¢ 662 do Codigo Civil (redagio
sugerida).
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Pardgrafo 75 do Parecer n® 01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

75. No que se refere ao Anexo V,_ minuta de titulo executivo extrajudicial, que formaliza a garantia corporativa, sob exame, em linha com o Parecer n°
23/2020/PFANP/PGF/AGU deve seguir os moldes do documento (doc. SEI 0563253), nos autos do processo n®48610.223111/2019-59, na forma do Parecer
01325/2019/PFANP/PGF/AGU, aprovado pelo despacho 02524/2019/PFANP/PGF/AGU (doc. SEI 0561700). Em suma, recomenda-se:

a) a ANP deverd figurar como beneficiaria da garantia corporativa a ser firmada, ndo devendo assumir quaisquer obrigagédes, na medida em que sera constituido
titulo executivo extrajudicial pela concessionaria.

b) a minuta devera conter clausulas que reflitam, especificamente, as recomendagées finais da SDP, quais sejam:
O valor devera ser atualizado por meio do Modelo de Aporte Progressivo anualmente.

A contratada devera apresentar anualmente, até 30 de junho, as demonstragées financeiras (...), referentes ao ultimo exercicio social, acompanhadas de parecer de
auditor independente.

¢) a minuta deve fazer referéncia expressa ao valor total do custo de descomissionamento e ndo apenas ao montante para garantia do primeiro ano. Sendo assim,
recomenda-se que a Clausula Quinta assuma a seguinte redagdo:

“Clausula Quinta - O valor total do custo para o descomissionamento do Campo [...], segundo o ultimo Programa Anual de Trabalho - PAT é de RS [...]. A
GARANTIDORA assume sob esta Garantia pagar a quantia de RS [...] reais, correspondente as obrigagoes de descomissionamento, relativas ao primeiro ano de
[...], de instalagdes assumidas e ndo cumpridas pela GARANTIDA, em seu valor integral e livre de qualquer desconto, dedugdo ou reconvengdo, exceto por
desconto ou reconvengdo que tenha sido expressamente disponibilizada a GARANTIDORA sob o Contrato. O valor da presente Garantia sera atualizado
anualmente por meio do Modelo de Aporte Progressivo. A GARANTIDORA devera apresentar, anualmente, até o dia 30 de junho, suas demonstragoes financeiras,
referentes ao ultimo exercicio social, acompanhadas de parecer de auditor independente.” (grifos nossos)

d) inserir na clausula segunda, apos “contra a GARANTIDORA executavel”: “nos termos do art. 784, inciso II1, da Lei n° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015 (Codigo
de Processo Civil)”;

e) inserir na clausula décima nona “executada” apés “interpretada”.

Anadlise SDP:
98- Conforme explicitado no item 72, a SDP, apds sucessivas discussdes, entendeu prudente adotar, na minuta de Resolugao, a garantia corporativa sob a forma de
fianga.

99- Assim, o titulo executivo extrajudicial assumiria uma Seg¢do a parte na minuta, por equivaler, em verdade, a uma dispensa de garantia. O TEE substituiria, assim,
a entdo modalidade de “Auto seguro”, descrita na minuta original.

100- Com efeito, apds a analise financeira da empresa, concluindo-se pelo baixo risco de descumprimento das obrigagdes de descomissionamento (possibilidade de a
empresa garantir tais obrigagdes com o seu patrimonio liquido apenas), e observados os parametros tragados pela minuta de Resolugdo poder-se-ia constituir um
titulo executivo extrajudicial, nos termos dos art. 784, III e 803, I do CPC. Este aceleraria o processo de execugdo caso ndo houvesse o pagamento do valor devido
no futuro.

Pardgrafo 76 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

76. No que diz respeito ao prazo para apresenta¢do do instrumento de titulo executivo extrajudicial, contendo a chamada garantia corporativa, faz-se mister seja
providenciada sua formalizagdo antes da assinatura dos termos aditivos de cessdo,_em observincia ao art. 5°da Resolu¢do ANP 785/2019, ao art. 29 da Lei
9478/97, bem como as disposi¢des dos Contratos de Concessdo.

Andlise SDP:

101- Quanto ao procedimento de cessdo de direitos, a minuta de resolug@o prevé, em seu artigo 58, que qualquer que seja a modalidade de garantia apresentada, ela
devera ser formalizada, entendendo-se aqui sua aceitacdo pela ANP, antes da assinatura dos termos aditivos de cessdo. O mesmo se aplica, portanto, para o titulo
executivo extrajudicial.

102- Sugestdo de inclusdo na minuta de Resolugao:

CAPITULO I
DO OBJETO E DAS DEFINICOES
()

XI - titulo executivo extrajudicial para fins de descomissionamento: forma pela qual a propria contratada assegura a ANP, com base em sua capacidade de
solvéncia financeira, o cumprimento das obrigagoes de descomissionamento assumidas pela contratada quando, e se, tais obrigagdes ndo forem cumpridas e
tornarem executaveis pela ANP ;

()
Sugestdo de inclusdo do art.. 52 A na Se¢do V, no CAPITULO V; acerca do Titulo Executivo Extrajudicial.

Art. 52-A. O titulo executivo extrajudicial para fins de descomissionamento serda materializado por documento particular assinado pelo devedor e por 2 (duas)
testemunhas, e deve atender o modelo do Anexo VI desta Resolugdo.

Sugestio de inclusdo no CAPITULO VI, quanto ao momento para formaliza¢do das garantias no caso da cesséo de contratos.

CAPITULO VI
DA CESSAO DE CONTRATOS

Art. 58. A cessiondria, no ambito do processo de cessdo de contratos, deverd apresentar.

$5° Qualquer modalidade de garantia ou instrumento que assegure o descomissionamento apresentado devera ser formalizado antes da assinatura dos respectivos
termos aditivos de cessdo.

Paragrafo 77 do Parecer n® 01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
77. Qutrossim, havendo reajuste anual do valor da garantia, impde-se assinatura de titulo executivo extrajudicial substitutivo, haja vista que o valor nele constante
para eventual execug¢do deve ser liquido e ndo suscetivel de discussdo.

Andlise SDP:
103- Conforme se depreende do art. 11 da minuta de Resolug@o, a atualizagdo da garantia imprescinde da apresentagdo de nova garantia financeira com valores
atualizados.

104- No caso do titulo executivo extrajudicial ndo seria diferente. Assim, a previsao especifica do titulo executivo extrajudicial substitutivo constara do respectivo
modelo de TEE anexado a minuta.
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Paragrafo 78 do Parecer n® 01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
78. Cabe registrar, por fim, que em pelo menos duas situagdes objeto de parecer juridico emitido por esta Procuradoria-Geral acerca de apresentagio de garantia

¢ discricionaria e compete a Diretoria Colegiada da ANP, que fica jungida - sempre - a necessidade de motivar e justificar suas escolhas.

Anilise SDP:
105- A necessidade de citagdo por Carta Rogatoria no caso de a empresa garantidora ter sede em outro pais deve ser avaliada caso a caso, levando sempre em conta a
discricionariedade técnica da ANP e a motivagdo de sua deciséo.

106- Assim, ao deixar em aberto na Minuta de Resolugao, seria possivel — e ndo necessario- a citagdo por meio de Carta Rogatoria (medida que, como o proprio
Parecer mencionou, se faz demasiadamente demorada e dificultosa) ou o inicio da execugdo no pais onde se situa a sede da empresa garantidora.

107- Este ponto foi discutido na reunido com o BNDES, de 11/03/2020, ocasido em que esta instituicdo ressaltou que em alguns casos opta pela execugdo no
exterior, por se tratar de procedimento mais célere, por outras vale-se da execugdo por carta rogatoria.

108- De mais a mais, conforme ja ressaltado no item 61, vale lembrar que a aceitagdo da garantia corporativa fica a critério da ANP, considerando o caso concreto,
bem como a possibilidade de a ANP determinar a substitui¢ao dessa espécie de garantia quando a avaliagdo técnica concluir pela sua ineficiéncia/inadequagio no
caso concreto. Ademais, o art. 47 da revisdo da minuta de resolucdo prevé que a garantia coorporativa devera ser precedida de uma legal opinion de um escritorio
reconhecido internacionalmente. Tal experiéncia foi colhida na reunido com o BNDES mencionada anteriormente. Neste o escritorio, com expertise no direito do
pais da sede da empresa garantidora atestara os poderes dos signatarios destas garantias bem como a possibilidade de execugdo deste titulo na jurisdi¢do estrangeira.

109- A resolugdo ainda prevé a possibilidade da agéncia de credenciar instituigdes pareceristas para a emissdo de tal parecer, o credenciamento visa garantir a
qualidade/ confiabilidade do parecer. O credenciamento sé serd eficaz a partir do momento em que for realizado pela Agéncia. Assim, a ANP, desejando, pode
exercer a faculdade de credenciar institui¢des, contudo até que isso seja feito ndo se engessara o processo de oferecimento de garantias financeiras por instituigdes
estrangeiras, desde que a pessoa juridica que exerceu o parecer tenha notdria especializagdo e expertise internacional.

Pardgrafo 79 do Parecer n® 01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

79. A SDP registra na Nota Técnica n° 64/2019/SDP,_muito corretamente, que "¢ importante apontar a possibilidade de a administra¢do recursar motivadamente
uma garantia apresentada, solicitando sua troca ou modalidade, se considerar que ela ndo se mostra idénea a garantir a obrigacdo de descomissionamento
prevista no contrato". Nessa linha, assim como sugerido para a modalidade de garantia penhor de dleo, recomenda-se inserir no Capitulo V da minuta de resolugdo
previsdo no sentido de que a aceitagdo desta espécie de garantia fica a critério da ANP,_considerando o caso concreto, bem como que a ANP se reserva no direito
de revisar a garantia corporativa, os seus valores ou exigir outras modalidades de garantias financeiras nos termos da resolu¢do, que disciplinard os
procedimentos para apresentagdo de garantias financeiras referentes ao descomissionamento de instalagées, quando de sua publicacdo.

Anilise SDP:

110- Conforme discutido anteriormente em relagdo a recomendagdo emanada no Paragrafo 61 do Parecer n® 01328/2019/PFANP/PGF/AGU, e adotando-se 0 mesmo
raciocinio utilizado, de fato, a liquidez dessa espécie de garantia, considerando o fim a que se destina, ¢ menor do que a do seguro garantia, da carta de crédito e do
fundo de provisionamento, ja que o éxito de sua execugdo depende da satide financeira da empresa garantidora.

111- Desta forma, considerou-se adequado estender a recomendagao para além desses casos, englobando toda e qualquer modalidade que possa vir a ser aceita, com
a inclusdo na minuta de Resolugdo do seguinte dispositivo:

CAPITULO VIl

DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 55-A. Uma vez apresentada a garantia ou instrumento objeto desta Resolugdo, a sua aceitagdo ficara a critério da ANP, considerando o caso concreto .
Pardgrafo tinico. A ANP pode, a qualquer tempo, determinar a substitui¢do de uma modalidade de garantia ou titulo executivo extrajudicial, por outra, nos termos
desta Resolugdo, sempre que a avaliagdo técnica concluir pela sua ineficiéncia e sua inadequagdo no caso concreto.

Paragrafo 81 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.
81. Aparentemente, os Anexos II, Il e VI seguem modelos de uso corrente pela ANP. Recomenda-se, assim, seja certificado tal caracteristica pela SDP ou

112- Em aten¢@o a recomendagdo para eventual adequagao e especificidade quanto aos anexos II, Il e VI (este atualizado para IV) que se referem respectivamente a
carta de crédito, seguro garantia e penhor de petroleo e gas natural, foram feitas revisdes de texto nos trés instrumentos de modo que os mesmos ja se encontram
adequados ao objeto da garantia financeira para o descomissionamento. Desta forma atendeu-se a recomendagdo do paragrafo 81.

Pardgrafo 82 do Parecer n®01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

82. Especificamente quanto a autoriza¢do de que o provisionamento se dé em dolar americano, prevista no art. 48 da minuta de resolugdo, impde-se a
compatibilidade com a regulacdo do Banco Central do Brasil, de modo que se deve aguardar a manifestacdo final desta institui¢do. Pode-se manter a previsdo na

113- Foram realizadas duas reunides com representantes do Banco Central do Brasil para consultar esta autarquia sobre a existéncia de regulamentagdo vigente sobre
a possibilidade de abertura e movimentagdo de fundos em dolar norte americano no pais. Nesses encontros foi informado que ndo existe regulamentagao nesse
sentido. Sendo assim, foi discutida a possibilidade de uma cooperagao entre a ANP e o Banco Central no intuito de se construir uma possivel solu¢@o para o caso.
Foi encaminhada uma minuta de resolugdo com uma redagio proposta pela ANP e que foi submetida a analise do Banco Central.

114- Até o presente momento, a minuta encontra-se em analise pela Procuradoria Juridica do Banco Central que aguarda a manifestagao final daquele 6rgao para
entrar novamente em contato com a ANP.

115- A ANP aguarda que a manifestagdo do Banco Central seja no sentido positivo, dado que em todos os encontros ou correspondéncias trocadas entre os membros
das duas autarquias, a sinalizagdo foi no sentido de poder ser estabelecida uma regulamentagdo que permita a abertura e movimentagao de fundos em moeda norte
americana para fins de receber os recursos necessarios para assegurar as atividades de descomissionamento.

116- Sendo assim, de acordo com a Procuradoria Juridica da ANP, mantém-se a previsdo de constitui¢do de fundos em délar norte americano na minuta de resolugao
de garantias de descomissionamento, condicionada a manifestagdo do Banco Central até¢ a realizagdo da consulta e audiéncia publicas.

Pardgrafo 83 do Parecer n® 01328/2019/PFANP/PGF/AGU.

83. Por fim, recomenda-se avaliar a necessidade de impor a condi¢do de grau de investimento minimo a instituicdo que emite a carta de crédito e o seguro
garantia. Quanto aos requisitos da institui¢do que receberd o fundo de provisionamento, recomenda-se reavaliar,_a fim de melhor motivar se mantida a reda¢do, a
ndo exigéncia de que apresentem nivel minimo de investimento, mas apenas a representa¢do no Brasil e o registro no Banco Central.
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117- Em ateng¢@0 ao apontado no paragrafo 83 e em fungo do risco de crédito que estdo sujeitos os instrumentos de carta de crédito e o seguro garantia consistir
também na solvéncia da institui¢do que os emite, propomos acrescentar ao registro no 6rgao competente uma nota de classificagio de risco, atestada por agéncia de
classificagdo de risco de crédito com mais de 1.000 (mil) certificagdes, de brAAA, na escala nacional Brasil. A mesma exigéncia deve ocorrer para a instituicdo
custodiantes da conta vinculada ao fundo de provisionamento, uma vez que o risco de crédito do custodiante ¢ relevante.

118- Alteragdes a minuta de resolugéo:

“Art. 28. Somente serdo aceitas cartas de crédito emitidas por bancos ou instituicoes financeiras regularmente registradas no Banco Central do Brasil e
autorizadas por este a operar, bem como possuam nota de classificagdo de risco atestada por agéncia de classificagdo de risco de crédito com mais de 1.000 (mil)
certificagoes, sendo a nota de longo prazo na escala nacional Brasil brAAA.

Pardgrafo uinico. No caso das cartas de crédito emitidas por bancos ou instituigées financeiras internacionais, serd exigida a classifica¢do de risco dos emissores,
além da comprovagdo da existéncia de afiliadas no Brasil.

()

Art. 33. As apdlices de seguro garantia deverdo ser emitidas por seguradoras autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) e estar aptas a
operar, bem como possuam nota de classificagdo de risco atestada por agéncia de classificagdo de risco de crédito com mais de 1.000 (mil) certificagdes, sendo a
nota de longo prazo na escala nacional Brasil brAAA.

()

Art. 53. Somente serdo aceitos depdsitos em conta-vinculada:

I- aberta em institui¢do bancdria com representagdo no pais, que possua nota de classificagdo de risco atestada por agéncia de classificagdo de risco de crédito
com mais de 1.000 (mil) certificagdes, sendo a nota de longo prazo na escala nacional Brasil brAAA; e

II- Registrada no Banco Central do Brasil.”

Art. 1 °_inciso V — permite que a propria Concessionaria/Contratada seja a garantidora, criando assim uma “auto garantia”, o que ndo se sustenta na legislacdo
brasileira,_conforme apontado no Despacho n°00146/2020/PFANP/PGF/AGU, aprovado pelo Despacho n°®00151/2020/PFANP/PGF/AGU. Recomenda-se,_entdo,
excluir o trecho “ou a propria contratada’ da defini¢do.

Art. 1°_inciso V - refere-se a obrigacdes executdveis pela ANP,_o que ndo é acurado porque o descomissionamento é obrigac¢do do contratado, a ANP ficard com a

Lhe compete. Sendo assim, recomenda-se adequar a redacdo para fazer constar "[...] assumidas pela contratada quando,_e se, tais obrigacdes ndo forem
cumpridas”.

Anilise SDP:
119- A redagdo do inciso V do art. 1° passa ser:

V - garantia corporativa: modalidade de garantia financeira, com natureza juridica de fianga, por meio da qual a garantidora assegura a ANP, com base em sua
capacidade de solvéncia financeira, o cumprimento das obrigacées de descomissionamento assumidas pela contratada quando, e se, tais obrigagées ndo forem
cumpridas e tornarem executdveis pela ANP;

Art. 1°_inciso X - ndo se localiza na minuta a descri¢do do modelo de aporte progressivo (MAP), ou referéncia nesse inciso ao respectivo anexo,_recomenda-se
inserir referéncia ao Anexo I.

Analise SDP:
120- A redag@o do inciso X, do art. 1° passa ser:

X - modelo de aporte progressivo (MAP): formulas de cdlculo do valor a ser garantido anualmente, durante a fase de produc¢do do campo de petroleo e gds natural,
que se encontra como Anexo I desta Resolugdo,.

Art. 1°_inciso XII - recomenda-se inserir trecho a fim de dar mais clareza a defini¢do: "valor para descomissionamento que deverd estar garantido em cada ano....

Andlise SDP:
121- A redagéo do inciso XI, do art. 1° passa ser:

XII - valor a ser garantido anualmente: valor para descomissionamento que devera estar garantido em cada ano, e suas atualizagées, de acordo com o calculo
executado pelo MAP;

Quanto ao artigo 1°, recomenda-se, por fim, atestar que as defini¢des estdo compativeis com as defini¢des contidas nas demais resolugdes da ANP relacionadas as
atividades a serem executadas.

Analise SDP:
122- Apenas as definigdes de “Contratada” e de “Descomissionamento” sdo comuns a outros regulamentos da ANP e estdo compativeis com aquelas. As demais
defini¢des sdo exclusivas desta proposta de regulamento.

Art. 3°, paragrafo 1° - ndo se localizou explicagdo quanto ao que vem a ser o valor a ser garantido anualmente, ou porque anualmente.

Andlise SDP:

123- Diferentemente do valor total a ser garantido, que corresponde ao valor estimado do custo total referente as atividades de descomissionamento de instalagdes de
campos de produgdo de petroleo e gas natural, o valor a ser garantido anualmente corresponde ao valor (minimo) que devera estar garantido em cada ano, de acordo
com o célculo executado pelo MAP Os pardmetros que definem o calculo do MAP resultardo em um valor anual, que aumenta gradualmente até atingir o valor total
a ser garantido, pelo menos 2 anos antes do momento do descomissionamento.

124- Os detalhes sobre os parametros envolvidos nos calculos do MAP sdo detalhadamente tratados na Nota Técnica 064/SDP/2019 anexa ao Processo n°
48610.215088/2019-29.

Art. 28 - recomenda-se fixar prazo de antecedéncia para substituir a carta de crédito apresentada com prazo de validade inferior ao término do contrato.

Andlise SDP:
125- Inclusdo do paragrafo tnico no Art. 29, conforme segue:.

Art. 29. A validade das garantias financeiras apresentadas por meio de carta de crédito devera ter cobertura de, no minimo, trés anos, ou até o término do contrato.

Pardgrafo unico. A carta de crédito devera ser renovada sempre que necessdrio, ja no montante monetariamente atualizado, em pelo menos 180 (cento e oitenta)
dias da data prevista para o término da validade ou do término do contrato.
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Art. 32 - impde-se adequar a redagdo do artigo uma vez que a redagdo atual pode levar a interpretacdo de que as apdlices de seguro devem estar aptas a operar
quando, na verdade, as seguradoras autorizadas é que devem apresentar tal condi¢do. Sugere-se, entdo, inserir,_apos (SUSEP) "e aptas a operar”.

Andlise SDP:
126- A redagéo do referido artigo (agora 33) passa ser:

Art. 33. As apdlices de seguro garantia deverdo ser emitidas por seguradoras autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) aptas a operar, bem

como possuam nota de classificacdo de risco atestada por agéncia de classificacdo de risco de crédito com mais de 1.000 (mil) certificagdes, sendo a nota de longo
prazo na escala nacional Brasil brAAA.

Art. 33 - recomenda-se fixar prazo de antecedéncia para substituir o seguro garantia apresentado com prazo de validade inferior ao término do contrato.

Analise SDP:
127- Inclusdo do paragrafo tnico no Art. 34

Art. 34. A validade das garantias financeiras apresentadas por meio de seguro gsrantia deverd ter cobertura de, no minimo, trés anos, ou até o término do contrato.
Pardgrafo unico. O seguro garantia devera ser renovado sempre que necessdrio, ja no montante monetariamente atualizado, em pelo menos 180 (cento e oitenta)
dias da data prevista para o término da validade ou do término do contrato.

Art. 55, inciso II - ndo se localizou na minuta referéncia a sigla PDI, de modo que recomenda-se redigir Programa de Descomissionamento de Instalagées ou
incluir definicdo.

Andlise SDP:
128- O artigo 13, inciso IV traz o nome por extenso e a sigla.

IV - Programa de Desativacdo de Instalagdes (PDI).

129- A versdo da minuta de Resolucdo contemplando todas as alteragdes decorrentes das recomendagdes do Parecer 01328/2019/PFANP/PGF/AGU, encontra-se
anexada a esta Nota.

III - CONCLUSAO E RECOMENDACAO

130- Com referéncia as recomendagdes do Parecer 01328/2019/PFANP/PGF/AGU, acima abordadas, a SDP entende que todas as recomendagdes foram atendidas,
ndo havendo, portanto, 6bices juridicos para que a referida minuta seja aprovada e submetida a consulta e audiéncia publicas.

131- Entretanto, considerando o periodo de prevengdo decorrente do novo coronavirus (vetor da COVID-19), recomendamos a Diretoria da Agéncia Nacional do
Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP, com base na Proposta de A¢ao n° 969/2019, de 10 de dezembro de 2019, e, com base na Nota Técnica n°
64/2019/SDP e Nota Técnica n°® 35/2020/SDP, resolver:

I) Autorizar a disponibilizagdo da minuta de Resolugdo que regulamenta procedimentos para apresentacdo de garantias e instrumentos que assegurem o
descomissionamento de instalagdes de produgdo em campos de petroleo e gas natural, assim como das Notas Técnicas de n° 64/2019/SDP e de n° 35/2020/SDP no

sitio eletronico da ANP; e

II) Ao término do periodo de prevengdo decorrente do novo coronavirus (vetor da COVID-19) e, tendo a situagdo normalizada no pais, publicar no Diario Oficial da
Unido Aviso de Consulta Publica, pelo periodo de 60 (sessenta) dias, e de Audiéncia Publica referente a minuta de Resolugéo.

Esta ¢ a Nota Técnica.

Notas de rodapés:

(nota 1) As agéncias de classificagdo de risco usualmente atribuem notas para as dividas de curto e longo prazo, em moeda local (escala nacional do pais) e
estrangeira. As escalas usadas pelas agéncias podem ser representadas por letras, nimeros e sinais matematicos (+ ou -) e normalmente vao de 'D' (nota mais baixa) a
'AAA' (nota mais alta). Tais notas so classificadas, pelos participantes do mercado, em dois grupos: Grau Especulativo (D até BB+) e Grau de Investimento (BBB-
até AAA).

(nota 2) As agéncias de classificacdo de risco usualmente atribuem notas para as dividas de curto e longo prazo, em moeda local (escala nacional do pais) e
estrangeira. As escalas usadas pelas agéncias podem ser representadas por letras, nimeros e sinais matematicos (+ ou -) e normalmente vao de 'D' (nota mais baixa) a
'AAA' (nota mais alta). Tais notas sao classificadas, pelos participantes do mercado, em dois grupos: Grau Especulativo (D até BB+) e Grau de Investimento (BBB-
até AAA).
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