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Introducao

Cenario Atual

1 agente incumbente nos
diversos segmentos

Atividades tipicamente de
transporte efetuadas pelo
incumbente

Legislacao e contratos em vigor
dificultam acesso a
infraestrutura  existente por
novos agentes

Malha pequena e recente, ainda
nao amortizada

TRANSICAO

<=

@2% Chamada Publica TBG
“Privatizacdes

G Definicdao contornos regulatérios
%‘ributagéo adaptada ao transporte

'}&:Fluxo comercial Vs fisico

Cenario Pretendido

Multiplos agentes

Transportadores de fato
operadores e independentes
(coordenagao, balanceamento,
etc)

acesso a
existente por

Simplificagao do
infraestrutura
novos agentes

Malha robusta, conectando os
diferentes mercados

i

nts




Il. Questdes relativas as condicdoes da chamada publica

Futuro modelo de negdcio para o transporte e risco do transportador (demanda / regulatdrio), inclusive com

relagao aos investimentos ainda nao amortizados

O  Contratos de curto prazo

0 10% da capacidade e receita para futura chamada publica de curto prazo
0  Grau de postalizagdo Vs fator locacional das tarifas

Incerteza quanto a recuperacao de receita para cobrir investimentos nao amortizados

Q
Risco de mercado / regulatdrio nao refletido no WACC
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Il. Questdes relativas as condicdoes da chamada publica

Em um ambiente com multiplos carregadores, complexidade operacional deve ser refletida nos contratos de

transporte. Alguns parametros precisam ser bem considerados para evitar desincentivos ao desenvolvimento do
mercado:

O  Variagoes, Desequilibrios e Excedentes devem refletir incentivos contratuais adequados, evitando
comportamentos indesejados

0 Alocagdo de riscos entre as partes contratuais: transportador deve receber por disponibilidade,

tendo receita reduzida em caso de falha no servigo de transporte
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lll. Questdes operacionais e contratuais

L Nominagoes de capacidades de entrada e de saida

O Aplicagdo de conceitos contratuais — ex: “falha de servico de transporte” Vs “forca maior” Vs

manuten¢ao programada

O  Arranjos entre carregadores para liquida¢ao de penalidades cruzadas
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0 Reflexdao de novos custos e atribui¢coes do transportador (change in law)
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IV. Comentarios Finais
0

Chamada Publica € um marco importante, dando inicio ao novo desenho do mercado de gas natural no
Brasil

Qg

Possibilidade de alteragdo para um ambiente com muiltiplos carregadores e transportador (de fato)
operador, trazendo dinamismo e oportunidades de investimentos

Qg

Sistema + complexo requer arranjos contratuais robustos que permitam operagao da malha com
seguranga e eficiéncia. Material TBG alinhado com benchmarks internacionais (ex, UE)

Necessario definir contornos regulatdrios para adequada alocagao de riscos e atribuicoes entre os

agentes. Previsibilidade e seguranga de investimentos sao premissas fundamentais

Caodigos de Rede/regulagoes e regime tributario precisam ser endereg¢ados prontamente
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Obrigado!




