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1. QUANTO? 

2. De QUEM? 

3. COMO? 
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QUANTO? |RMP Total da TBG 

Componente Valor

Base de Ativos (MM R$) 4,962.96

WACC 8.97%

Capex (MM R$) - @Dez19 88.89

Opex (MM R$) - @Dez19 254.46

Referencia

Calculada pela ANP (50% CHCI-50% CRN)

Calculada pela ANP

Proposta TBG

Proposta TBG

Utilizando as próprias 

premissas da TBG 



4,044 

5,851 

4,947 
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QUANTO? | Sugestão à Base de Ativos 

+45% 



 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

 3.50

 4.00

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Evolução Histórica dos Principais Indexadores

IGPM Dólar Custo Construcao (INCC) AÇO Brasil CA 50A D=10mm

QUANTO? | Sugestão à Base de Ativos 

+100% 

+185% 

+261% 

+279% 

O que justifica um custo de reposição 45% acima da inflação no período? 



QUANTO? | Sugestão à WACC 

Conclusões: 
 

1- Utilizar uma estrutura 

“ótima” para promover 

eficiências 

 

2- Total da 

Divida/Capital Total 

[D/(D+E)] =  60% 

Experiência em Outros 

Reguladores: 



QUANTO? | Sugestão à WACC 

Realidade Financeira 

da própria TBG: 
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QUANTO? | Sugestão à WACC 

9.29%
8.94%
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Conclusões: 
WACC Tpte < WACC Dist 

WACC (gearing 60%) = 6,94% 



QUANTO? | Apuração da RMP Total da TBG 

Componente Valor

Base de Ativos (MM R$) 4,044.06

WACC 6.94%

Capex (MM R$) - @Dez19 70.07

Opex (MM R$) - @Dez19 284.88

Referencia

Calculada pela ANP (CHCI)

ANP @2019 com D/A histórico (60%)

Media 2013-2017

Media 2013-2017

1,272 1,424

1,867 1,163
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2,034
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OPEX COK CMK Impostos ( IRPJ + CSLL)

7,459 

5,890 -21% 



2. De QUEM? 

Fontes de Receita 



OPEX 

Custo do Capital 

Outros Custos 

Impostos 

RECEITA MÁXIMA PERMITIDA 

QUEM? | Receita Máxima Permitida (RMP) 

RECEITA OBTIDA 

Outras Receitas 
• Venda Interruptível 
• Venda Firme da Cap. Ociosa 

Contratos Legados 

Novos Contratos por  

Venda de Capacidade 
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Contrato CPAC Contrato TCO Novos Contratos 

QUEM? | Receita Máxima Permitida (RMP) 

Assumindo que o contrato TCX é renovado à mesma tarifa atual e 
que as Outras Receitas são nulas. 

-41,9% 



3. COMO? 



• Demanda = Capacidade Reservada 

– Processo iterativo (Dem->Tar->Dem…) 

– Ociosidade é paga pelos contratantes atuais 

– FALTA Retroalimentar o processo descontando as receitas 
de: 

• Venda posterior da capacidade remanescente 

• Venda de capacidade Interruptível 

  

• Demanda = Capacidade Máxima do Sistema 

– Cálculo de tarifas direto (num passo só) 

– ANP Definir quem paga pela capacidade ociosa 

COMO? | Metodologia de Calculo 

Tarifa Cap. = RMPRecup. Cap. / Demanda 



Postal Dist. Pond. Matricial 

Simplicidade 

Refletividade 

Estabilidade 

Conclusões: 
1- Definir como objetivo as tarifas mais eficientes 

2- Criar um mecanismo de transição para atingir 

o objetivo 

COMO? | Princípios vs. Metodologia de Calculo 


