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e Em 30 de setembro de 2011, foi publicada a Resolucao ANP n2
52/2011 que versou sobre a autorizacdo a ser outorgada pela
ANP para a comercializacao de gas natural na esfera da
competéncia da Unidao, com posterior registro dos contratos.

e Com isso, a Agéncia estabeleceu uma metodologia para a
classificacao dos referidos contratos, que nao se resumem
apenas ao gas natural vendido as companhias locais de
distribuicao de gas canalizado, mas também contempla os
volumes comercializados na “boca do poco”, ou seja, assim que
produzidos e ainda sem especificacao para transporte e
consumo.

A celebracao dos contratos de compra e venda de gas natural
registrados na ANP devem explicitar, entre outras informacoes,
as parcelas do preco referentes a molécula e ao transporte.
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Posicionamento dos Agentes

Desfavoraveis (Integral e Parcialmente) Favoraveis (Integral e Parcialmente)

Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras Associacdo Brasileira de Grandes
Consumidores Industriais de Energia e de
Consumidores Livres - Abrace

Instituto Brasileiro de Petrdleo, Gas e Associacdo Brasileira das Industrias de Vidro -
Biocombustiveis - IBP Abividro

Associacdo Brasileira dos Comercializadores Associacdo Brasileira dos Investidores em

de Energia - Abraceel Autoproducao de Energia - Abiape
Associacao Brasileira dos Produtores Associacao Brasileira das Empresas
Independentes de Energia Elétrica - Apine Distribuidoras de Gas Canalizado - Abegas
Associacdo Brasileira de Geradoras Companhia de Gas de Minas Gerais -GASMIG

Termelétricas - Abraget

Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-
Brasil S.A. - TBG

O Conselho Administrativo de Defesa Economica - CADE, a Secretaria de Acompanhamento
Fiscal, Energia e Loteria — Sefel/MF e a S&P Platts encaminharam comentarios favoraveis as
medidas propostas para a transparéncia de precos de gas natural.
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A Lei n® 9.478/1997 — Lei do Petréleo estabelece que:

“Artigo 1°: As politicas nacionais para o aproveitamento racional das fontes de
energia visardo aos seguintes objetivos:

(...)

Ill- proteger os interesses do consumidor quanto a preco, qualidade e oferta dos
produtos;

(...)

VI - incrementar, em bases econbémicas, a utilizagéo do gds natural;

(...)

IX - promover a livre concorréncia;

(...)"
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ﬂ Agm Contexto da Resolucao

“Artigo 8°: A ANP terd como finalidade promover a regulacéGo, a contratagcdo e a fiscalizagGo das
atividades econémicas integrantes da industria do petrdleo, do gds natural e dos biocombustiveis,
cabendo-lhe:

(...)

I- implementar, em sua esfera de atribuicbes, a politica nacional de petrdleo, gds natural e
biocombustiveis, contida na politica energética nacional, nos termos do Capitulo | desta Lei, com énfase
na garantia do suprimento de derivados de petrdleo, gds natural e seus derivados, e de
biocombustiveis, em todo o territdrio nacional, e na protecdo dos interesses dos consumidores quanto a
preco, gualidade e oferta dos produtos;

(...)

XVIl - exigir dos agentes regulados o envio de informacbes relativas as operacdes de produgdo,
importagdo, exportagdo, refino, beneficiamento, tratamento, processamento, transporte, transferéncia,
armazenagem, estocagem, distribuicéo, revenda, destinagcdo e comercializacdo de produtos sujeitos a
sua regulacgéo;

(...)

XXVI - autorizar a prdtica da atividade de comercializagdo de gds natural, dentro da esfera de
competéncia da Unido;

(...)"
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A Resolucdo CNPE n? 10/2016 estabeleceu as seguintes diretrizes
estratégicas para o desenho de novo mercado de gas natural no Brasil:

“Art. 22 Sdo diretrizes estratégicas para o desenho de novo mercado de
gas natural no Brasil:

(...)

Ill - implementacdo de medidas de estimulo a concorréncia que limitem
a concentra¢do de mercado e promovam efetivamente a competigcéo na
oferta de gds natural;

(...)

IX - aumento da transparéncia em relagéo a formagéo de precos e a
caracteristicas, capacidades e uso de infraestruturas acessiveis a
terceiros;

(...)



Estagios do Desenvolvimento da
Concorréncia Gas-Gas

Mercado nao Desenvolvimento
Competitivo do Mercado

Competicao no

Monopolio .
P mercado atacadista

- Direitos de monopdlio - Acesso de terceiros
no transporte e na - Separacgao do transporte
distribuicao das demais atividades
- Obrigacao de da cadeia
suprimento - Competicao no
- Regulacgao de precos suprimento para
grandes consumidores e
CDLs

- Precos negociados
pelas partes

Mercado
Concorrencial

Concorréncia no
mercado de varejo

- Regulagao do acesso
de terceiros

- Separacao total das
atividades da cadeia

- Competicao no
suprimento para
todos os
consumidores finais

- Precos livres

Fonte: Adaptado de OECD/IEA, "Gas Pricing and Regulation - China’s Challenges and IEA Experience", 2012



Concorren

No caso do Brasil, considerando as caracteristicas
gerais da industria do gas natural e os mecanismos
presentes de formacao de preco do gas natural, a
transicao para um mercado concorrencial deve levar
em conta um processo de evolucao, assim como
ocorreu _em outros paises europeus, no qual a
adaptacao do marco legal e regulatorio sejam
acompanhados pela entrada de um numero crescente
de agentes no mercado, até a meta de um mercado

concorrencial liguido ser atingida.

Transi¢ao para Mercado_




Qﬁp Transparéncia'na Formacao de Precos
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e A transparéncia na formacao do preco é fundamental para a
transicao para um mercado concorrencial.

e As decisoes tomadas com base nas informacdes suficientes
proporcionam um ambiente regulatério mais previsivel e
auxiliam no incentivo a concorréncia, criando estruturas de
mercado mais eficientes e assegurando que as obrigacoes
regulatorias sobre a industria sejam efetivas.

e Quando informacdes e dados relevantes sao combinados
com um preco indicativo que reflita os precos reais de
mercado, ha a melhora na capacidade dos participantes do
mercado em responder a possiveis deficiéncias de oferta,
oportunidades de investimento em infraestrutura e
movimentos de precos.



anp Esclarecimentos sobre a Minuta de Resolug¢ao -
R s Publicidade das Informagdes

 Com relacao a divulgacao das informacdes de precos
por parte da ANP, de acordo com o § 12 do Art. 62:

“§& 12 As informacgbes e o periodo no qual estas deverdo ser
divulgadas sera determinado pela ANP, de forma a
assegurar que os consumidores e os mercados competitivos
estejam protegidos dos efeitos adversos de uma colusdo ou
de outros comportamentos anticoncorrenciais.”

e Dessa forma, caso a divulgacao de determinados
precos de compra e venda do gas natural venha a
representar “ponto focal” que auxilie na formacao de
cartéis ou represente risco a concorréncia em leildes

de energia, a ANP restringira a sua divulgacao.
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Esclarecimentos sobre a minuta de Resolugao =

Padronizacao de Contratos

O uso de contratos padronizados de compra e venda nao é

obrigatdrio para o mercado de negociag¢ao fisica do gas natural.

Auséncia de hubs
de negociacao

Surgimento de hubs de

negociacao

Mercado de negociacao “fisico” de gas natural
Mercado de balcdo (OTC)

- Negociacao bilateral

- Referenciada a
pontos fisicos do duto

- Contrato
Customizado (maior
prazo)

- Negociacao bilateral
(ou via brokers)

- Referenciada ao
ponto virtual de
negociacao

- Contratos
padronizados ou

! customizados (menor

prazo)

Mercado Organizado

- Negociacao anénima

- Liguidagao por
clearing no ponto
virtual (sem risco de
contraparte)

- Contratos
padronizados

Aumento de transparéncia




Barreiras aformacao de Hubs de

Negociacao de gas nat

Conforme o “Relatorio Kantor sobre barreiras a
negociacao atacadista de gas natural”, que

pesquisou o desenvolvimento dos mercados na
Europa em 2016:

“Uma parte dos participantes menciona que a
posicdo dominante do incumbente, mais do que a
existéncia de contratos de fornecimento de longo
prazo com take-or-pay entre produtores ou
fornecedores atacadistas e usuarios finais, limita a
liquidez do Hub e constitui também uma barreira do
mercado atacadista.” (grifos nossos)

Barriers to gas wholesale trading — Kantor Management Consultants, 2016
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an Evolucdao Diferenciais de Precos

US/MMBTU Diferencial de Precos: Nova Politica Firme Renegociado - Boliviano

(NPP — Gas boliviano)

Desde 2015 ha um movimento
de elevacao de precos frente
ao gas boliviano

US/MMBTU Diferencial de Pregos: Nova Politica Firme Renegociado - GNL

(NPP — GNL Spot)

O mesmo movimento de
elevacao de precos também
ocorre em relacao ao GNL Spot

Fonte: Base de dados do Comex Stat, MDIC e Boletim de Gas Natural MME.
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