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Nota Técnica n° 043/2018-SDR

Rio de Janeiro, 7 de junho de 2018.

Assunto: Metodologia de atualizacdo didria do preco de referéncia (PR) para o periodo de 08
de junho a 31 de julho de 2018

Ref.: Medida Proviséria n® 838, de 30 de maio de 2018; Decreto n® 9.403, de 7 de junho de 2018.

I. INTRODUCAO

1. A Medida Proviséria n°® 838, de 30 de maio de 2018, criou o programa de subveng¢#o
econdmica a comercializagdo de 6leo diesel, com vistas a “assegurar no curto prazo a estabilidade
dos pregos do odleo diesel combustivel de uso rodovidrio, considerando a grande volatilidade e
impacto sobre os pregos praticados junto aos consumidores, que afetam em grande medida o custo
do frete rodovidrio”, conforme descrito na Exposi¢io de Motivos da referida norma.

2. A presente Nota Técnica tem o objetivo de subsidiar a Diretoria Colegiada da ANP
na defini¢do da metodologia de atualizag@o diaria do prego de referéncia (PR) para o periodo de 08
de junho a 31 de julho de 2018, conforme definido nos Paragrafos 1° e 2° do Art. 2° do Decreto n°
9.403, de 7 de junho de 2018.

IL. DA METODOLOGIA DE ATUALIZACAO DIARIA DO PRECO DE
REFERENCIA DO DIESEL
3. Por ser um produto com qualidade uniforme, de facil transporte e armazenagem e

comercializado internacionalmente, o 6leo diesel, assim como os demais produtos classificados
como commodities', é cotado e negociado nos mercados internacionais.

" Outros exemplos de commodities importantes na economia brasileira sdo: minério de ferro, aluminio, café, soja, trigo e
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4, Por este motivo, o pre¢o de comercializagdo de uma commodity em um mercddo ./
aberto a concorréncia internacional deve considerar ndo somente os custos de produgéo local, mas o
custo de oportunidade da comercializagdo deste produto no mercado internacional.

5. Cabe ressaltar ainda que a importag@o de dleo diesel tem representado uma parcela
significativa do abastecimento nacional, representando aproximadamente um ter¢o do total
comercializado no primeiro trimestre de 2018, conforme obsevado no Grafico 1.

Grafico 1 — Participa¢do da importagio na comercializaciio de 6leo diesel
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Fonte: ANP.

6. Ademais, projec¢des do Plano Decenal de Expanséo de Energia (PDE 2026), elaborado
pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE), indicam que “em relagdo ao 6leo diesel, o Brasil se
manterda importador liquido durante todo o periodo decenal”, conforme Grafico 2:



Grafico 2 — Projecdo de produgiao e demanda de éleo diesel A até 2026
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Fonte: EPE (2018).
7. Corroborando este entendimento, o Anexo II da Medida Proviséria N° 838, de 30 de

maio de 2018, determinou que “o prego de referéncia para a comercializag¢do de dleo diesel,
estipulado conforme metodologia estabelecida pela ANP (...) poderd considerar o prego de paridade

de importagdo (PPI) e a margem de remuneragdo dos riscos inerente a operagdo, observados os
pardmetros de mercado”.

8. O PPI simula os custos incorridos na importagdo do combustivel para o mercado
nacional considerando, além das cotagdes do combustivel no mercado internacional, os custos de

transporte internacional (frete maritimo), seguros e taxas portudrias como desembarago aduaneiro,
sobrestadia, etc.

9, Posteriormente, o Art. 2° do Decreto n® 9.403, de 7 de junho de 2018, estabeleceu o

Preco de Referéncia para quatro localizagdes geograficas, com data base de 21/05/18, conforme
tabela 1 abaixo:

Tabela 1- Precos de referéncia definidos no Art. 2° do Decreto n° 9.403/2018
Preco de referéncia

Localizaciao geografica

(em RS por litro)

Regiio Norte (exceto TO) 2,2681
Regiao Nordeste + TO 2,3065
Regides Centro-Oeste e Sudeste 2,4055
Regiao Sul 2,3462
10. Deste modo, tendo em vista que a ANP nfo dispde de dados relativos aos custos de

transporte, seguros e taxas portudrias, € que estes representam uma parcela entre 5% e 11% do valor
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total do PPI?, recomendamos que o calculo didrio do Prego de Referéncia de cada base regionalizacﬁ% =/
a ser utilizado na estimagfo do valor de subvengfo econdmica aos produtores e importadores-
beneficidrios seja realizado por meio da atualizagdo didria do Pre¢o de Referéncia indicado no
Paragrafo 1° do Art. 2° do Decreto n® 9.403, de 7 de junho de 2018, segundo férmula abaixo:

PR; = PRugtapase + {(Pinty_p » Txcambiog_s) — (Pintga pase * TXCaMbio 4qp0 puse)- (Fator de Conversio)

Onde:

PRq : prego de referéncia, em reais por litro, calculado no dia “d” para cada base regionalizada;

PRyata base: preco de referéncia, em reais por litro, no dia 21 de maio de 2018 para cada base
regionalizada, conforme Decreto n® 9.403, de 7 de junho de 2018;

Pinty_, = (ULSD USGC4_, — RVO 20184_,) x 100, medido em dolar norte-americano por
galdo;

ULSD USGC: ULSD USGC Prompt Pipeline (codigo Platts AATGYO00). Representa o preco
de referéncia internacional do 6leo diesel, cotado na costa do Golfo dos Estados Unidos da
América. Este pre¢o ¢ medido em centavos de ddlar norte-americano por galdo.

RVO2018: Renewable Volume Obligation 2018 (codigo Platts RVOZ018). Representa o custo
total incorrido pelas refinarias norte-americanas decorrente da obrigatoriedade de aquisi¢fio dos
biocombustiveis ou dos créditos referentes a estes. Este preco é medido em centavos de délar
norte-americano por galéo.

Txcambiog_,: cotagdio de venda do dolar norte-americano, publicada pelo Banco Central do
Brasil, no dia “d - 2”;

Pintgata base = (ULSD USGCgata pase — RVO 20184atabase) X 100, medido em délar norte-
americano por galfo, no dia 21 de maio de 2018;

Txcambiog,ea pase: cotagdo de venda do dolar norte-americano, publicada pelo Banco Central
do Brasil, no dia 21 de maio de 2018;

2 No dia 21/05/18, as diferencas percentuais entra a cotagdo do prego internacional (ULSD USGC — RVO 2018) para os
pregos de referéncia indicado no Anexo I do Decreto n° 9.403, de 7 de junho de 2018 foram de 5,28%, 6,85%, 10,69% e
8,43%, respectivamente para as regides Norte exceto Tocantins Nordeste mais o Tocantins, Centro Oeste e Sudeste, e
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Fator de conversdo: valor para transformagfo da unidade de medida de galdo para litro. O fatot" )

de conversdo € 3,785411784.
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OBS: Conforme expresso no Pardgrafo I do Art. 3° da MP 838/2018, o calculo do preco de
referéncia para o importador considerara o imposto de importago.

11. Para fins de observagéo das cotagdes nos dias (d) e (d-2), tendo em vista os dias da
semana, deve ser considerada a tabela abaixo:

Diai(d) Dia (d-2)

segunda-feira

quinta-feira

terga-feira

sexta-feira

quarta-feira

segunda-feira

quinta-feira terca-feira
sexta-feira quarta-feira
sabado quinta-feira
domingo quinta-feira
12. A férmula do célculo do prego de referéncia em tela considera a cotagdes dos precos

internacionais e da taxa de cdmbio doméstica (R$/US$) com uma defasagem de dois dias. A préxima
se¢do apresenta as principais motivagdes para esta proposta, que estd associada a decisdio de
divulgacdo diaria dos pregos de referéncia pela ANP.

13. Ja as propostas de escolha do prego do Ultra-low-sulfur diesel (ULSD) da Costa do
golfo dos BUA (U.S. Gulf Coast) e Renewable Volume Obligation (RVO) serdo detalhadas,
respectivamente, nas segdes [V e V.

14. Vale destacar que na auséncia de preco liquido e transparente formado por meio de
operagdes de compra e venda por diversos agentes, ainda que restrita a uma localidade especifica,
impede a utilizagdo de um prego nacional que poderia servir de pardmetro para apuragdo do preco de
referéncia.

15. Desse modo, existem riscos inerentes a utilizagdo de benchmark internacional para a
defini¢do do prego de referéncia em analise, tais como a ocorréncia de fendmenos tipicos (no caso,
sazonalidade do verfio norte-americano) e atipicos (passagem de furacdes, atentados terroristas,
manipulagéo de pregos, etc.) restritos a localidade selecionada (no caso, a Costa do Golfo dos EUA).

IIL. _ DA DIVULGACAO DIARIA E DA DEFASAGEM DOS PRECOS DE
REFERENCIA
16. De maneira a evitar possiveis questionamentos relacionados ao desconhecimento ou

imprecisdo dos pregos de referéncia, que servem de base para a apuragdo da subvencdo econdmica a
ser recebida por cada agente econémico habilitado, recomenda-se a divulgagdo didria pela ANP da
atualizagfo do PR conforme formula descrita da sec#o II.
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17. Contudo, tendo em vista potenciais vedagdes contratuais a divulgagdo indire‘ta‘do‘g&f
dados da Platts, foi realizada consulta a referida agéncia de pregos sobre o tema com vistas a dirimit-.-
esta questéo.

18. Em resposta encaminhada no dia 5 de junho, as 15:04h (Anexo I), a Platts informou
que “(..) qualquer tipo de divulgacdo dos dados da PLATTS devem ser analisadas de forma
detalhada pelo nosso departamento juridico, o qual demandarda alguns dias para revisdo, visto que
este tema envolve questdes de mercado, propriedade intelectual e contratual, visto que o mesmo ndo
permite a condi¢do solicitada e ndo prevé as possibilidades.

19. Adicionalmente, a Platts esclareceu que “(...) em wuma andlise inicial, os pregos
PLATTS da formula (por exemplo o valor do USGC, RVO, taxa de cambio), ndo podem ser
publicados externamente pela ANP” e que, “no entanto, um cendrio possivelmente vidvel neste curto
tempo de andlise, que ainda deve ser submetido, revisado e validado pelo nosso juridico, seria a
divulgacio somente do resultado da formula “preco de referéncia” sem os detalhes de valores dos
componentes e a fonte “S&P Global Platts” deverd ser citada, conforme exemplo abaixo:

Formula (S&P Global Platts+ ULSD USGC- S&P Global Platts+ RVO) * taxa de cdmbio = “Preco de referencia”

Preco de referéncia 5 Junho=RS 270
Preco de referéncia 6 Junho=RS5313,1

+Mais informagdes disponiveis em www.platts.com
Variagdo apurada: 15.963%

20. Desse modo, em caso de determinagdo pela Diretoria Colegiada da ANP da
atualizacdo diaria dos precos de referéncia, e tendo em vista o fuso horario na costa do Golfo dos
EUA (GMT-5), duas horas a menos que o horario de Brasilia (diferenga que pode se alterar
conforme a entrada em vigor do horario de verfio em cada um dos paises), recomenda-se que, por
questdes operacionais, a variagdo do preco de referéncia seja divulgado com dois dias de defasagem
(D+2), de forma a possibilitar o conhecimento prévio, por parte dos potenciais beneficidrios, do
prego de referéncia que entrard em vigor no dia imediatamente seguinte.

21, Ou seja, o preco de referéncia valido para uma quarta-feira, por exemplo, apurado
com base nas cotagdes de fechamento de segunda-feira, seria divulgado na terga-feira com vistas a
dar publicidade dos pregos utilizados para fins de subvengéo.

22. Vale frisar que os valores do PR divulgados diariamente pela ANP poderdo ser
retificados a qualquer tempo em fungéo das corregdes realizadas pelas respectivas fontes provedoras
dos dados utilizados.

IV. DA ESCOLHA DO BENCHMARK DE OLEO DIESEL NO MERCADO
INTERNACIONAL
23. O mercado internacional de petroleo frequentemente utiliza pregos das transagdes

realizadas em determinadas localidades como pregos de referéncia (benchmarks) para a precificacdo
de bleo cru e seus derivados em outras pragas. Para se habilitar a ser considerado um benchmark, séo
necessdarias algumas caracteristicas no mercado de referéncia que evitem potenciais distor¢gdes nos
precos, onde se destacam:
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i, possuir um volume de produgio considerdvel de maneira que os pregos possam...
refletir, fidedignamente, as condigdes de oferta e demanda pela commodity;

i existir uma base diversificada de produtores, bem como de potenciais
adquirentes, uma vez que isso reduz o poder de mercado de cada player
isoladamente;

jii.  possuir estabilidade politico-institucional para que os pregos ndo reflitam os
riscos e as incertezas associadas a determinado pais ou regido, €;

iv.  regifo disponha de infraestrutura de armazenamento e escoamento adequada,
buscando evitar restri¢des logisticas.

24, A estrutura concentrada do mercado de combustivel nacional, com a auséncia de
preco liquido e transparente formado por meio de operagdes de compra e venda por diversos agentes,
ainda que restrita a uma localidade especifica, impede a utilizagdo de um benchmark nacional que
poderia servir de pardmetro para apuragéo do prego de referéncia.

25. Por este motivo, a defini¢do de um benchmark para o prego do éleo diesel no mercado
internacional se limita a utilizagdo de localidades estrangeiras, sendo as principais referéncias
internacionais a Costa do Golfo do México dos Estados Unidos (USGC), e a regido do noroeste da
Europa (NWE).

26. A regidio PADD3, que compreende a Costa do Golfo do México nos Estados Unidos
(USGC), ¢ a principal regido da industria petrolifera dos Estados Unidos, concentrando as maiores
areas produtoras e as principais reservas (bacias Eagle Ford e Permian), além de mais da metade da
capacidade de refino do pafs (9,7 milhdes b/d) e mais de 80% das exportagdes de derivados do pais.

217. Atualmente, os Estados Unidos exportam, em média, mais de 1,3 milhdo b/d de 6leo
diesel, sendo que, no tltimo ano foram remetidos cerca de quatro a cinco navios do tipo cargoes para
o Brasil de 6leo diesel com baixo teor de enxofre (ULSD)’.

28. Por outro lado, a regifio noroeste Europa (NWE), outra regido de referéncia
internacional da industria de petréleo, é historicamente deficitaria no mercado de diesel, sendo um
dos principais destinos das exportagdes dos Estados Unidos.

29, Ademais, com base nos dados de origem das importagdes de 6leo diesel para o Brasil,
observa-se que, ao longo do ano 2017 e no primeiro quadrimestre de 2018, os Estados Unidos se
mantiveram como o principal fornecedor internacional, suprindo em média, 80,4% e 77,8%,
respectivamente (Grafico 3).

3 Platts (2017). US Gulf Coast ULSD shipments to Brazil slowing down: market sources. 15 dec 2017. Disponivel em:
https://www.platts.com/ latest-news/shipping/houston/us-gulf-coast-ulsd-shipments-to-brazil-slowing-21844172. Acesso
em: 06/06/18.

5

7 W ( /dﬂ/v Duw[@




1.800 100%

1.600 L 90%

1.400 - 80%

70%
1.200

| 60%
1.000

F 50%
800 T
40%
600 -+
r 30%
400 L 20%

200 - L 10%

r 0%

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18

I Estados Unidos I Suica Reino Unido I Paises Baixos (Holanda)
I Portugal [ Bélgica [ Cingapura T Itélia
! Canada £ 10utros == % Estados Unidos (eixo dir.)
Fonte: ANP.
30. Deste modo, recomendamos a utilizagdo do mercado da regifo da Costa do Golfo do

México dos Estados Unidos como referéncia para féormula de atualizagio didria do Preco de
Referéncia da subvengio econdmica do diesel, especificamente o produto ULSD USGC Prompt
Pipeline, cotado pela Platts com o c6digo AATGY00.

31. Entretanto, como o diesel comercializado nos Estados Unidos esté sujeito ao volume
obrigatorio de renovaveis (Renewable Volume Obligation — RVO), conforme definido pelo U.S.
Environmental Protection Agency (EPA), para sua utilizagdo como benchmark para o prego do diesel
A comercializado no Brasil, é necessério realizar o ajuste do RVO, como sera apresentado a seguir.

V. DA NECESSIDADE DE SUBT!RACAO DO RENEWABLE VOLUME
OBLIGATION (RWO) DO PRECO DE REFERENCIA DO OLEO DIESEL NO MERCADO
INTERNACIONAL

32. Desde 2005, com a promulgagéio do Energy Policy Act, os EUA tém desenvolvido
politicas de incentivo a mistura de combustiveis renovéveis aos derivados de petréleo utilizados na
frota de veiculos do pais, notadamente gasolina e diesel.

33. Até o final de novembro de cada ano, a Agéncia de Protecdo Ambiental norte-
americana (U.S. Environmental Protection Agency - EPA) calcula um percentual anual de Renewable
Fuels Standard Program (RFS) dividindo o volume de combustivel renovavel exigido pela Energy
Independence and Security Act of 2007 (EISA) para ser misturado a gasolina e ao diesel para o ano
seguinte pelo volume de gasolina e diesel projetado para ser consumido naquele ano, de acordo com
a US Energy Information Administration (EIA/DoE).

34, A EPA, no dmbito da regulamentagfio do programa, tem estabelecido metas anuais de
venda de combustiveis renovaveis, considerando as categorias de biocombustiveis convencionais,
celuldsico e avangado, e diesel de biomassa.

35. As metas anuais de consumo de biocombustiveis sdo estabelecidas de acordo com a 03\/
capacidade de redugdo de emissGes dos diferentes biocombustiveis em relagéo a niveis de referéncia
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de 2005: o etanol de cana e o biodiesel enquadram-se como combustiveis avangados (50% de J/
redugfio de emissdes), enquanto o etanol de milho ¢ considerado apenas como combustivel renovavel
(20% de redugdo de emissoes).

36. O sistema de RIN's foi criado pela EPA para facilitar o cumprimento do RFS. O RIN €
um codigo numérico de 38 caracteres que corresponde a um volume de combustivel renovavel
produzido ou importado pelos Estados Unidos.

37. Os RINs permanecem atrelados ao combustivel renovavel ao longo do sistema de
distribuicéio, mesmo apos trocar de propriedade. Uma vez que o combustivel renovavel é misturado
com o combustivel fssil, o RIN pode ser “destacado” do combustivel renovavel e destinado a uma
das trés finalidades: atender metas correntes do RFS, ser guardado para atendimento de metas futuras
ou comercializado (USDA, 2011).

38. O custo do Renewable Volume Obligation (RVO), pardmetro utilizado no calculo do
preco de referéncia do dleo diesel, consiste no custo total dos Renewable Identification Number
(RIN) por galdo de combustivel, sendo obtido por meio da seguinte forma: RVOi = (RFStdi x GVi)
+ Di—1, sendo RVOi igual a0 RVO para o ano i (galdes de combustivel renovavel), RFStdi igual ao
meta do RFS para o ano i, determinado pela EPA (por cento), GVi igual ao volume de gasolina e
diesel, que ¢ produzido ou importado para o ano i (galdes), Di — 1 ¢é igual ao déficit de combustivel
renovavel ou carregado do ano anterior (galoes), conforme descrito no guia metodologico da Platts
para biocombustiveis (Anexo 2)*,

39. A agéncia Platts divulga desde novembro de 2015 os custos do RVO obtidos de
acordo com a divulgacio dos mandados do programa Renewable F' uel Standard (RFS).

40. De maneira a manter a aderéncia com as praticas de mercado, a Platts agrega os custos
com RIN com base nos valores dos RINs dos diferentes tipos (D4, D6, D5 e D3) conforme avaliado
pela Platts para o respectivos anos, seguindo 0 mesmo calendério e periodicidades de publicagéo dos
RIN.

41. Anualmente, as refinarias devem cumprir suas metas de combustiveis renovaveis
acumulando RINs que representam uma quantidade de combustivel renovavel usado como
combustivel de transporte. Se uma refinaria, por exemplo, néo adquiriu RINs suficientes para atender
as suas metas, sob certas condigdes, a empresa pode levar esse déficit para o proximo ano desde que
essa diferenca e as obrigagdes do ano seguinte sejam cobertas no ano imediatamente seguinte. Ja se a
refinaria adquirir mais RINs do que precisa para atender sua respectiva metas quantitativa de
aquisiciio de combustiveis renovaveis, ¢ possivel transferir o excesso para outro agente ou reté-los
para atendimento da respectiva meta de combustiveis renovaveis do ano seguinte (sujeito a um limite
de rolagem de 20%). O limite de rolagem garante que ndo mais do que 20% de uma obrigagéo do
ano corrente pode ser satisfeita usando os RINs do ano anterior.

42. Essas opgdes reduzem custos para as partes obrigadas em cumprir os seus RVOs.
Outros agentes ndo sujeitos & obrigagdo regulatoria de aquisigiio dos RINs (desde que registrado na
EPA) também podem adquirir e vender os RINs com propositos especulativos, permitindo elevar a
liquidez do mercado. Os RINs sdo validos para cumprimento no ano para o qual sdo gerados ou para
no ano seguinte (dentro do limite de rollover). Dessa maneira, os RINs possuem validade méxima de
2 (dois) anos.

43, Conforme destaca a metodologia da Platts para os derivados comercializados no
mercado norte-americano (Americas refined oil products), atualizado em dezembro de 2017 (Anexo

4 PLATTS. Methodology and specifications guide — Biofuels. Latest update: May 2018. Disponivel em: < V/
https://www.platts.com/lM.Plat’(s.Content/methodologyreferences/methodologyspecs/biofuelsglobal.pdf>. Acesso em: 6
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3), o custo gerado pelo RVO é normalmente descontado do valor dar cargas dos combustiveis
destinadas a exportagdo (como gasolina e diesel)”.

44, Em reportagem de 15/12/2017, a Platts mostrava que as exportagdes de diesel de
baixo teor de enxofre (Ultra-low-sulfur diesel - ULSD) do Golfo do México para o Brasil havia
desacelerado no més em analise, em razdo das altas taxas de frete, queda nos custos de obrigacses de
combustive] renovével e precos mais baixos no Brasil®, o que evidencia que o custo do RVO possui
impacto néo desprezivel no preco de aquisigdo de 6leo diesel importado.

45. As elevagoes abruptas dos pregos de créditos de etanol, desse modo, tém reflexos nos
desembolsos das refinarias, que ndo conseguem atingir as metas do RFS via mistura e tém de
comprar créditos no mercado. Tais custos tendem a ser repassados para os precos dos derivados
comercializados no mercado norte-americano.

46. Desse modo, uma elevago do prego RIN indica uma elevagdo no custo de
atendimento do RFS, o que tende a impactar negativamente na margem de comercializacéo de diesel
pelos refinadores no mercado norte-americano, €, por conseguinte, se traduzir numa queda dos
pregos do diesel ofertado para a exportacéo.

47. Face ao exposto, recomenda-se o desconto da cotagdo do RVO 2018 (codigo
RVOZ018), cotado pela Platts, do pre¢o do 6leo diesel de baixo teor de enxofre cotado na Costa do
Golfo dos EUA utilizado na atualizagéo do prego de referéncia do 6leo diesel para fins de apuragio
da subvengéo econdmica.

VL. DA ESCOLHA DA PLATTS COMO FORNECEDORA DE PRECOS E
PARAMETROS DE REFERENCIA

48. As agéncia de referéncias de pregos (PRAs, na sigla em inglés) adotam diferentes
metodologias para levantamento dos precos a serem divulgados, podendo envolver métodos (1)
exclusivamente subjetivos, que requerem a experiéncia de seus especialistas; (ii) unicamente
mecénicos, baseado apenas nos dados coletados entre os agentes do mercado ou; (iii) uma
combinagéo de ambos os métodos.

49, As duas principais agéncias, Platts e Argus Media, utilizam a combinagfo de andlise
mecanica e julgamento subjetivo. No entanto, enquanto a Argus utiliza a média ponderada das
negociagdes durante todo o dia, a Platts utiliza as cotagdes de encerramento do mercado.

50. A escolha da agéncia Platts como fornecedora dos pardmetros utilizados (ULSD
USGC e RVO 2018) deve-se ao fato da existéncia de contrato em vigor entre a ANP e a Platts, com
vigéncia até 31 de dezembro de 2018.

51. No entanto, conforme constatado na Nota Técnica n° 083/CDC, 18 de novembro de
2015 (Anexo 1V), que analisou os precos de 6leo bruto e derivados para subsidios da revisdo da
Portaria ANP n° 206/2000 (que estabelecia os critérios para definig¢do do prego minimo do petréleo

* “Renewable identification numbers: Platts US domestic refined product assessments reflect the tradable value of
products in the spot market, which, for road transport fuels includes the cost of meeting renewable volume obligations
(RVOs) mandated by the Environmental Protection Agency. However, this cost, represented by the spot market value of
RINs, is typically deducted from the value of export and import cargo assessments”. PLATTS. Methodology and
specifications guide Americas refined oil products. Latest update: December 2017.

SR Gulf Cost ULSD exports to Brazil have been slowing down this month, according to market sources, pressured by
high freight rates, falling renewable fuel obligation costs and weaker prices in Brazil”. PLATTS. US Gulf Coast ULSD
shipments to Brazil slowing down: market sources. Marine News, Dec. 15th, 2017.
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para fins de célculo das participagdes governamentais), avalia-se que ndo hé consequéncias -
significativas que impegam a utilizagio de quaisquer das bases de precos internacionais
disponibilizadas pela Argus Media, possibilitando a ANP a contratagdo da agéncia de pregos que for
mais vantajosa economicamente para a Administragéo Publica.

52. Com base no exposto, recomenda-se a seguinte redagdo para a Minuta de Resolugéo:

DEFINICOES TECNICAS
Art. X° Para fins dessa Resolugdo, ficam estabelecidas as seguintes defini¢oes.

I- Agéncia de Informagado de Pregos: editoras e fornecedores de informagdo que reportam os pregos finais
de negociagdes e transagoes realizadas nos mercados de petrdleo cru e/ou de derivados, cujos indices de pregos sdo
utilizados como referéncia por diferentes participantes do mercado, para a formagdo de precos de cargas de petréleo
e/ou derivados, nos termos determinados no Anexo I, desta Resolug¢do.

()

Art. X° Para a definigdo do prego de referéncia do dleo diesel, a ANP utilizard as cotagdes de prego
de referéncia no mercado internacional com base nos seguintes critérios:

a) grau de liquidez e aceitabilidade pelos agentes de mercado;

b) diversidade de agentes e empresas atuantes no referido mercado;

c) aderéncia aos pregos praticados no mercado doméstico; e

d) outros fatores capazes de impactar d capacidade dos pregos de referéncia refletir

adequadamente as condigdes de oferta e demanda.

§1° O Anexo I estabelecerd a Agéncia de Informagdo de Pregos a ser utilizada como fonte de
informagdo de pregos e as demais Agéncias de Informagdo de Pregos qualificadas pela ANP como possiveis
fornecedoras dessas informagaes.

§2° Caso surjam no mercado internacional outras agéncias que atendam as necessidades desta Resolugdo, a
Diretoria da ANP poderd determinar a sua utilizagdo como fonte de informagdo de pregos, desde que essa agéncia seja
qualificada pela ANP.
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53, Em vista do exposto, recomenda-se que o pre¢o de referéncia (PR) na data base,
conforme definido no Decreto n° 9.403, de 7 de junho de 2018, seja atualizado diariamente para o
periodo de 08 de junho a 31 de julho de 2018 conforme metodologia proposta na se¢do 1I.

54. Esta ¢ a manifestacéo técnica,
/é) fl » / / N Q’/)
Couodor Dbty o
Eduardo Roberto Zana
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?5 Thiago Neves Campos P
Especialista em Regulacéo de Petrdleo e Derivados; Alcool Combustivel e Gés Natural

Especialista em Regulgcao de Pet;‘;’}eo e Derivados,Alcool Combustivel e Gés Natural
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De acordo.
(S’W““ ol e Howme
Bruno Valle de Moura
Superintendente Adjunto de Defesa da COHCOI’I‘@,HWOS ¢ Regulagdo Econdmica
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Bruno Conde Caselli

Superintendente de Defesa da Concorréncia, Estudos e Regulagdo Economica

12



