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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Aos Administradores e Acionistas de
ABSA - Aerolinhas Brasileiras S.A.
Campinas — SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras da ABSA - Aerolinhas Brasileiras S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017
e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagcdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas, apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicado patrimonial e financeira
da ABSA - Aerolinhas Brasileiras S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag@es financeiras. Somos independentes em relagdo a Companhia de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase
Reclassificacdo de saldos comparativos

Conforme mencionado na nota explicativa 4.17, os valores correspondentes ao
exercicio anterior foram reclassificados para fins de melhor apresentagéo e comparagao
com as informacgdes apresentadas no exercicio corrente, conforme previsto no CPC 23
- Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro. Nossa opinido ndo
contém modificagdo relacionada a esse assunto.
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Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracfes
financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragfes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras , a Administracdo € responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragbes financeiras a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracéo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras ,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decises econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficAcia dos controles internos da
Companhia.

- Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.
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- Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relag&@o a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracfes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de Maio de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6
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ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Z LATAM

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Tributos a recuperar

Demais contas a receber
Total do ativo circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE
Depésitos judiciais
Outros ativos

Imobilizado
Intangivel
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota

explicativa 31/12/2017 31/12/2016

6 58.407 37.724

7 1.952.155 1.725.917

8 80.184 76.492

2.628 3.507

2.093.374 1.843.640

9 12.144 9.360

354 344

12.498 9.704

10 4.107 4.611

11 751 717

17.356 15.032

2.110.730 1.858.672

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.




ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. ZLATAM

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
PASSIVO explicativa  31/12/2017 31/12/2016
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 13 1.915.118 1.670.581
Salarios e encargos sociais 14 19.423 17.128
Impostos a recolher 15 2.943 4.094
Receita diferida - 1.483
Demais contas a pagar 229 -
Total do passivo circulante 1.937.713 1.693.286
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Provisdes para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 16 63.812 61.976
Demais contas a pagar a partes relacionadas 19 4.796 4.725
Total do passivo ndo circulante 68.608 66.701
TOTAL DO PASSIVO 2.006.321 1.759.987
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 17 144.061 144.061
Reserva de lucros 17 90 -
Prejuizos acumulados (93.454) (95.158)
Ajuste de avaliacdo patrimonial 53.712 49.782
Total do patriménio liquido 104.409 98.685
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.110.730 1.858.672

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A.

Z LATAM

Demonstracdo do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados

Lucro operacional bruto

Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro (prejuizo) operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial liquida

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social:
Corrente

Lucro (prejuizo) do exercicio

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016

20 916.557 875.065
21 (868.300) (841.048)
48.257 34.017

21 (21.309) (25.940)
21 (10.682) (41.924)
1.089 357

17.355 (33.490)

22 3.042 1.364
22 (5.505) (7.380)
22 (11.222) 15.118
3.670 (24.388)

18 (1.876) (1.036)
1.794 (25.424)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. ZLATAM

Demonstragdo do resultado abrangente para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2017 31/12/2016

Lucro (prejuizo) do exercicio 1.794

(25.424)
Outros componentes do resultado abrangente
Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado
Ajuste por conversdo de balanco 3.930 (29.995)
Resultado abrangente total 5.724 (55.419)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. FLATAM
Demonstracdo da mutacdo do patriménio liquido para os exercicios findos em

31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Ajuste de Total do

avaliacéo Prejuizos patriménio

Capital social Reserva legal patrimonial acumulados liquido

31 de Dezembro de 2015 144.061 - 79.777 (69.734) 154.104
Prejuizo do exercicio - - - (25.424) (25.424)
Ajuste de conversdo de balanco - - (29.995) - (29.995)
Total do resultado abrangente - - (29.995) (25.424) (55.419)
31 de Dezembro de 2016 144.061 - 49.782 (95.158) 98.685
Lucro do exercicio - - - 1.794 1.794
Ajuste de conversdo de balanco - - 3.930 - 3.930
Total do resultado abrangente - 3.930 1.794 5.724
Constituicdo de reserva legal - 90 - (90) -
31 de Dezembro de 2017 144.061 90 53.712 (93.454) 104.409

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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ABSA - AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. ZLATAM
Demonstracao dos fluxos de caixa para os exercicios findos em

31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
explicativa 31/12/2017  31/12/2016

Lucro (prejuizo) do exercicio 1.794 (25.424)
Ajustes do resultado para conciliar o caixa gerado nas operagdes

Depreciagdes e amortizacdes 10e 11 732 677

Juros e variagBes cambiais sobre ativos e passivos 8.139 (5.134)

Provisdo para crédito de liquidagéo duvidosa 7 3.673 (661)

ProvisGes para contingéncias 16 1.619 6.709
Variagdes patrimoniais

(Aumento) redugdo do contas a receber 7 (255.807) 354.666

(Aumento) reducgdo de tributos a recuperar 8 (4.840) 11.217

Pagamentos (retornos) de depdsitos judiciais 9 (2.081) 2.851

Aumento (reducgéo) de fornecedores 13 269.603 (337.829)

Aumento (redugéo) de salérios e encargos sociais 14 2.295 (2.463)

(Reducéo) de impostos e tarifas a recolher 15 (1.090) (4.953)

(Reducéo) de receitas diferidas (1.483) (258)

Pagamento contingéncias tributarias, trabalhistas e civeis 16 (3.135) (6.067)

QOutros ativos e passivos liquidos 1.182 6.879
Caixa proveniente das atividades operacionais 20.880 210
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢cbes de imobilizado 10 (197) -

Aquisi¢Oes de ativos intangiveis 11 - (551)
Caixa usado nas atividades de investimentos (197) (551)
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa 20.683 (341)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 6 37.724 38.065
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 6 58.407 37.724
Variagdo total caixa e equivalentes de caixa 20.683 (341)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras anuais.
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