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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante S.A.

Examinamos as demonstracées financeiras da Inframerica Concessionéria do Aeroporto de Sao Gongalo
do Amarante S.A. ("Companhia") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e
as respectivas demonstracgoes do resultado, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracao e adequada apresentagao dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboraciao de demonstracées financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras estdo livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorc¢ao relevante
nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracgoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas no para expressar uma opiniao sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacao da
apresentagdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.



Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sao Gongalo do Amarante S.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Inframerica Concessionaria do
Aeroporto de Sao Gongalo do Amarante S.A. em 31 de dezembro de 2012, 0 desempenho de suas operacgoes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Outros assuntos
Informacio suplementar - demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao
é requerida pelo Contrato de Concessao para Ampliacao, Manutencao e Exploracao do Aeroporto
Internacional de Sdo Gongalo do Amarante. Essa demonstracgio foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estd adequadamente apresentada, em todos os
seus aspectos relevantes, em relacao as demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Brasilia, 30 de abril de 2013

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “S” RN

Geovani da Silveira Fagunde
Contador CRC 1iMG051926/0-0 “S” RN



Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante S.A.

Balango patrimonial em 31 de dezembro

Em milhares de reais

/ \_INFRAMERICA

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Tributos a recuperar (Nota 5)
Tributos diferidos (Nota 14)
Despesas antecipadas (Nota 5)
Outros ativos

Na&o circulante
Realizavel a longo prazo
Despesas antecipadas (Nota 5)
Tributos diferidos (Nota 14)
Adiantamento taxa BNDES (Nota 15(b))

Imobilizado (Nota 6)
Intangivel (Nota 7)

Total do ativo

2012

2011

4.602
173

677
117

32.500

1.117
51

5.610

33.668

682
72
252

1.006

43
37.895

38.944

44.554

33.668

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 8)
Salérios e encargos sociais
Tributos a recolher (Nota 9)
Provisdo para férias e encargos sociais
Outros passivos

Nao circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital

Patriménio liquido (Nota 10)
Capital social
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas da administra¢@o séo parte integrante das demonstra¢@es financeiras.
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2012 2011
7.694
109
83 3
87
20
7.993 3
2.941 313
33.578 33.578
42
(226)
33.620 33.352
44.554 33.668




Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sdo Gonc¢alo do Amarante S.A.

Demonstragéo do resultado
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

/ \ INFRAMERICA

Operagdes continuadas
Receita de construgdo (Nota 12)
Custos de construcao (Nota 12)
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (Nota 11)

Prejuizo operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras (Nota 13)
Despesas financeiras (Nota 13)

Resultado financeiro liquido
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢ao social

Imposto de renda e contribui¢céo social correntes (Nota 14)
Imposto de renda e contribui¢@o social — diferidos (Nota 14)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Lucro (prejuizo) por lote de milh&o de agdes — Em reais

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
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Exercicio Periodo de
findo em 04/11/2011 a
31/12/2012 31/12/2011
18.183
(17.826)
357
(1.249) (162)
(892) (162)
1.166
(18) (64)
1.148 (64)
256 (226)
(126)
151
281 (226)
8,37 (6,73)
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Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante S.A.

Demonstragdo das mutag6es do patriménio liquido
Em milhares de reais

Reservas de lucros

Capital Lucros / (prejuizos)
social Legal Retencédo acumulados Total
Integralizacéo de capital em 04 de novembro de 2011 (Nota 10) 33.578 33.578
Prejuizo do periodo (226) (226)
Em 31 de dezembro de 2011 33.578 (226) 33.352
Lucro liquido do exercicio 281 281
Destinacéo do lucro:
Constituicdo de reservas 3 39 (42)
Dividendos (13) (13)
Em 31 de dezembro de 2012 33.578 3 39 33.620

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstra¢@es financeiras.
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Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sdo Gong¢alo do Amarante S.A.

Demonstragdo dos fluxos de caixa
Em milhares de reais

Periodo de ___
Exercicio findo 04/11/2011 a
em 31/12/2012 31/12/2011
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuig&o social 256 (226)
Ajustes
Depreciacdo e amortizagdo 4
Margem de construgao (357)
(97) (226)
Variagdes nos ativos e passivos
Tributos a recuperar (173)
Despesas antecipadas (242) (1.117)
Outros ativos (318) (51)
Fornecedores 7.694
Saléarios e encargos sociais 109
Tributos a recolher 126 3
Outros passivos 6
Caixa gerado nas operagdes 7.105 (1.391)
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos (46)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 7.059 (1.391)
Fluxos de caixa das atividades investimentos
Aquisicao de bens do ativo imobilizado (47)
Adi¢Ges ao intangivel (37.538)
Caixa liquido aplicado nas atividades investimentos (37.585)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital 2.628 313
Integralizagao de capital 33.578
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 2.628 33.891
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (27.898) 32.500
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio / periodo 32.500
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio / periodo 4.602 32.500

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstra¢@es financeiras.
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Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante S.A.

Demonstragéo do valor adicionado
Em milhares de reais

Periodos de
Exercicio findo 04/11/2012 a
em 31/12/2012 31/12/2012
Receitas
Receita de construgéo (Nota 12) 18.182
18.182
Insumos adquiridos de terceiros
Despesas administrativas (318) (162)
Custos de construcao (Nota 12) (17.826)
(18.144) (162)
Valor adicionado bruto 38 (162)
Depreciagéo e amortizacdo (4)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 34 (162)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 1.166
Valor adicionado total a distribuir 1.200 (162)
Distribuicdo do valor adicionado
Salérios e encargos 786
Remuneracé&o Direta 695
FGTS 55
Beneficios 36
Impostos e taxas 115 64
Federais (25) 63
Estaduais 129 1
Municipais 11
Despesa com juros 18
Dividendos 13
Prejuizo do periodo (226)
Lucro retidos 268
Valor adicionado distribuido 1.200 (162)

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
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Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sao Goncalo do Amarante S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante S.A. (“Companhia”),
constituida em 04 de novembro de 2011, € uma sociedade por acdes de capital fechado, que tem por
unico e exclusivo objeto social realizar a construgao parcial, manutencao e exploracao do Aeroporto
Internacional de Sao Gongalo do Amarante, localizado na cidade de Sdo Goncalo do Amarante, Estado
do Rio Grande do Norte, bem como outras atividades autorizadas, necessarias ou uteis a execuc¢ao de seu
objeto social, em conformidade com o disposto no Contrato de Concessao e desde que previamente
autorizado pela Agéncia Nacional de Aviacao Civel — ANAC.

A concessao tem prazo de vigéncia em 28 anos, podendo ser prorrogaveis por mais 5 anos. A
remuneracdo da Companhia dar-se-4 através da cobranca de tarifas aeroportuarias e outras atividades
comerciais que gerem receitas nao tarifarias, conforme previsto em contrato de concessao. O contrato é
dividido em duas fases:

Fase 1: Construcao do Aeroporto pela Companbhia.
Fase 2: Manutencdo e exploracdo do Aeroporto Internacional de Sdo Gong¢alo do Amarante.

Extinta a concessao, o Poder concedente assumira a prestacao de servicos, sendo-lhes revertidos todos
os bens reversiveis nos termos do contrato de concessao.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusio da preparacao destas demonstracoes financeiras
em 30 de abril de 2013.
Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis adotadas na elaboracao destas demonstragoes financeiras estao
descritas abaixo.

Base de preparacao

As demonstracgoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
exceto para os ativos e passivos financeiros que sdo mensurados ao valor justo.

Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracées financeiras, estao
divulgadas na Nota 3.

As demonstragoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPCs).

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa, depdsitos

bancarios a vista e aplicacoes financeiras de curto prazo e alta liquidez, que sdo prontamente
conversiveis em um montante de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor.
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Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sao Goncalo do Amarante S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros
Classificacao e mensuracio

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacao depende da finalidade para a qual os
ativos foram adquiridos. A Companhia determina a classificagcao de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para
negociacao. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados no ativo circulante.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nio derivativos com pagamentos fixos ou
determinéveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao incluidos no ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissao do balanco (estes sao
classificados no ativo nao circulante).

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidos na data de negociacao — data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender ativo. Os ativos financeiros ao valor justo por
meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transacgao sao
debitados a demonstracao de resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa de investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste altimo caso, desde
que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e beneficios da propriedade. Os
empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros.

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas sdo compostas por prémios e seguros a apropriar e adiantamento de vale-
transporte, ambas avaliadas ao custo, liquidas das amortizac6es. Estao classificados no ativo circulante
os valores correspondentes as parcelas desses ativos cuja realizacdo se d4 num prazo de até 12 meses da
data do balanco, nos casos das parcelas que excederem esse prazo estio classificados no ativo nao
circulante.

A apropriacao no resultado das despesas antecipadas estd sendo reconhecida da seguinte forma:

prémios e seguros a apropriar, de acordo com prazo de vigéncia do seguro; adiantamento de vale-
transporte, conforme a sua utilizacao.
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Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sao Goncalo do Amarante S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demais ativos circulantes

Os demais ativos circulantes sao apresentados pelo valor de custo ou realizacao, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos até a data do balanco. Quando necessaria,
é constituida provisao para reducdo aos seus valores de recuperacio.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

As despesas ou beneficios de imposto de renda e contribuigio social do periodo referem-se aos impostos
diferidos. Os impostos diferidos sao reconhecidos no resultado.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos sao calculados sobre o prejuizo fiscal e a base
negativa respectivamente, com base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de
cada periodo de relatério, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos sdo reconhecidos somente quando for provavel que
a Companbhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que haja a compensacao
de tais tributos.

Imobilizado

E demonstrado pelo custo de aquisicio, deduzido da depreciacio acumulada e da perda por reducio do
valor recuperavel, quando aplicavel.

A depreciacgao é registrada de acordo com a estimativa da vida atil de cada ativo utilizando o método
linear, de forma que o valor de custo deduzido do valor residual ap6s sua utilizacao seja integralmente
baixado. O método de depreciacao, a estimativa da vida 1til e os valores residuais sio revisados ao final
de cada exercicio social.

Os bens do ativo imobilizado sdo baixados quando da sua alienagdo ou quando nao ha beneficios
econdmicos futuros provenientes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas provenientes da
venda ou baixa de um item do ativo imobilizado, determinado pela diferenca entre o valor recebido pela
venda e o valor contébil.

Intangivel

Reconhecimento

Ativos intangiveis adquiridos com vida til definida sdo reconhecidos pelo valor de custo, deduzido da
amortizacao e das perdas por reducio ao valor recuperavel acumuladas. A amortizacao é registrada com
base na vida 1til estimada dos ativos de forma linear. O método de amortizacio e a vida 1til estimada
dos bens sao revisados ao final de cada exercicio social.

Baixa de ativo intangivel

Um ativo intangivel é baixado quando ocorre a sua alienacao ou quando deixa de gerar beneficios

econdmicos futuros resultantes do uso ou da alienac@o. Os ganhos ou as perdas provenientes da baixa de
ativo intangivel sdo reconhecidos no resultado, quando o ativo é baixado.
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Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sao Goncalo do Amarante S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Concessao

A Companhia reconhece os ativos publicos referentes a concessao do direito de construgio e exploracio
do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante como ativo intangivel, o qual iniciara a amortizagio apos o
fim da construcdo do aeroporto e entrada em operacao, sendo amortizado na sua totalidade até o fim do
periodo da concessao.

Reducio ao valor recuperavel de ativos

No final do exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para
determinar se ha indicios de que tais ativos sofreram perda por redugao de valor recuperavel. Caso haja
tal indicio, é feito uma estimativa do valor recuperavel do ativo para poder mensurar o montante da
perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o valor recuperéavel do ativo individualmente, a
Companhia calcula o montante do valor recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o
ativo.

Se o montante do valor recuperavel do ativo calculado for inferior ao seu valor contabil, a diferenca
(perda por reducao ao valor recuperavel) sera reconhecida diretamente no resultado, reduzindo o valor
contabil do ativo ao seu valor recuperavel.

Quando a perda por reducao ao valor recuperavel for revertida posteriormente, h4 o aumento do valor
contabil do ativo para a estimativa revisada do seu valor recuperavel, desde que nao ultrapasse o valor
contabil do ativo determinado, caso nenhuma perda por reducao do valor recuperavel do ativo tivesse
sido registrada em exercicios anteriores. A reversao da perda por reducao ao valor recuperavel do ativo é
reconhecida diretamente no resultado.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negdcios, sendo classificadas no passivo circulante se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas no passivo nao circulante.

Provisoes

Nao foi constituida provisdo para manutencao, pois nao foram identificados custos relevantes
relacionados no contrato de concessao que obrigam a Companhia a recuperar a infraestrutura existente.

Também nao foi constituida provisao para a¢oes judiciais porque até o encerramento do exercicio a
Companhia nao possui processos com possibilidade de perda provavel.

Demais passivos circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos e variacoes monetarias incorridos até a data do balango. Quando requerido,
os elementos do passivo decorrentes das operacoes de longo prazo sao ajustados a valor presente, sendo
os demais ajustados quando ha efeito relevante.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Reflete o valor historico aportado pelos acionistas, o qual ndo incide correcio.
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Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sao Goncalo do Amarante S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apuracao do resultado

O resultado das operagdes da Companhia é reconhecido de acordo com o regime de competéncia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

As demonstracoes financeiras da Companhia sdo revisadas de maneira continua, e para o periodo de 01
de janeiro a 31 de dezembro de 2012 incluem, portanto, estimativas que possuem risco significativo de
resultar em ajuste material dentro do proximo exercicio.

Revisoes com relac¢do a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Reconhecimento de receita de construcao

Conforme OCPC 05, quando os servicos de construcao representam potencial de geracdo de receita
adicional, com a recuperacao do investimento efetuado por meio dessa geracao adicional de receita, é
realizado a medida que os servicos de construcao sao prestados. O OCPCos5 determina também que
quando a Companhia preste servicos de construcio, ela deve reconhecer a receita de construcao pelo
valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servigo de construcao
prestado e, dessa forma, por consequéncia, apurar margem de lucro. A contabilizacio das receitas e
custos da construcao, dentro do alcance da interpretacao técnica ICPC o1 (R1) — Contratos de
Concessao, deve seguir o CPC 17 — Contrato de Construcdo. O Grupo usa o método de Porcentagem de
Conclusdo (POC) para contabilizar seus contratos de prestacao de servicos de construgao. No
encerramento do exercicio, o avanco fisico da obra da Fase 1-B, contratada com o consoércio construtor,
Engeport S.A., estd apresentada na Nota 12.

Perda estimada de ativos financeiros e nio financeiros

A Companhia verifica se h4 evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado e os prejuizos de impairment
sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos)
de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, ndo foram identificadas pela administracdo evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro
de perdas de impairment tanto para os ativos financeiros quanto para os nao financeiros.

Valor justo do ativo financeiro
O valor justo de instrumentos financeiros que nio sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa seu julgamento para escolher diversos

métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢oes de mercado existentes na
data do balanco.
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Depreciacao / Amortizacao do imobilizado

A capacidade de recuperacio dos ativos que sao utilizados nas atividades da Companhia é avaliada
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou
grupo de ativos pode néo ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros. Se o valor contabil destes
ativos for superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido é ajustado e sua vida til readequada para
novos patamares.

Apuracio de tributos diferidos

E necessario um julgamento significativo para determinar a provisao para tributos. A Companhia
também reconhece provisoes por conta de situa¢ées em que é provavel que valores adicionais de tributos
forem devidos. Quando o resultado final dessas questoes é diferente dos valores inicialmente estimados
e registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o
valor definitivo é determinado.

Caixa e equivalentes de caixa

2012 2011
Fundo fixo 1
Caixa e bancos 184 32.500
Certificado de depésitos bancarios - CDB 4.417
Total 4.602 32.500

As aplicagoes financeiras sdao de liquidez imediata e conversiveis em um montante de caixa com
insignificante risco de mudanca de valor.

Despesas antecipadas

2012 2011
Prémios e seguros 1.311 1.117
Alvaré de localizacao 12
Alvar4 de construgao 36

1.359 1.117
Circulante (677) (uy)
N3o circulante 682

11 de 17



/ \ INFRAMERICA

Inframerica Concessionaria do Aeroporto de Sao Goncalo do Amarante S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado
Composicao
Taxas 2012
anuais ponderadas Depreciacao
de depreciacio Custo acumulada Liquido
Computadores e periféricos 20% 8 (1) 7
Méquinas/Aparelhos/Equipamentos 10% 4 4
Moveis e utensilios 10% 26 3) 23
Software 20% 2 2
Container habitavel 7 7
Total 47 (4) 43

Os itens do imobilizado foram adquiridos ao longo do exercicio de 2012, sem a realizacdo de baixas
durante o exercicio.

Intangivel

2012
Aquisigdo de servigos de terceiros 22.201
Compras 14.306
Folha de pagamento 908
Margem de contribuigio da construcio 356
Impostos 124
Total 37.895

Em razao do aeroporto nao estar em operacao, a concessiao do Aeroporto de Sao Goncalo do Amarante
esta sendo constituida, em linha com a sua construcao, obedecendo aos prazos previstos no contrato de
concessao, nao sendo amortizada durante esse periodo. O saldo em 31 de dezembro de 2012 é de R$
37.895.

Fornecedores

2012
Consorcio Construtor Engeport 5.825
Mare Cimento 605
Gerdau Acos Longos 457
Engevix Engenharia 365
PCN Adm. Repres.Coorden. Ltda 352
Demais 90
Total 7.694
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Tributos a recolher

PIS/COFINS/CSLL S/Servico PJ
IRRF S/Folha

IRRF S/Servico PJ

ISS Substituto

Total

Patrimonio liquido

Capital social

2012 2011
18 2
22
12 1
31
83 3

O capital social da Companhia é constituido por 84 milhGes de acbes, com valor nominal de R$ 1,00 por
acdo, igualmente divididas entre as acionistas Infravix Participagoes S.A. e Corporacion America S.A.. O
capital integralizado até 31 de dezembro de 2012 é de R$33.578, igualmente divididas entre as

acionistas, que foi integralizado em 04 de novembro de 2011.

Composicao:
Capital
social Valor a Valor
subscrito integralizar integralizado %
Infravix Participacoes S.A. 42.000 25.211 16.789 50
Corporacion America S.A. 42.000 25.211 16.789 50
Total 84.000 50.422 33.578 100
Dividendos

Sao assegurados dividendos sobre o lucro liquido ajustado, conforme disp6e o estatuto, pelo minimo de

25%, perfazendo, em 2012 o valor de R$ 13.

Lucro liquido do exercicio
Compensacio de prejuizos acumulados
Reserva legal

Base para calculo dos dividendos

Dividendos propostos — 25%
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Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal

Despesas com aluguéis

Servicos de terceiros

Material de consumo

Despesa com viagens e representacdes
Despesas com seguros

Depreciacao e amortizacao

Despesas tributarias

Despesa com telefone

Outras despesas

Total

Outras receitas (despesas) operacionais

Receita da construcdo
Custo da construcio

Total

Exercicio findo em

Periodo de
04/11/2011a

31/12/2012 31/12/2011

49

10 52

286 63
47
137

644 42
4

16 1
18

38 4

1.249 162

Exercicio findo em
31/12/2012

18.183
(17.826)

357

O custo e a receita de construcao se referem aos valores correspondentes ao percentual construido da
obra conforme controle de medicao. Para a receita de construcao foi somado o percentual de 2% ao valor

do custo que corresponde a margem de lucro.

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Rendimento com aplicagoes financeiras

Despesas financeiras
Juros e multa de mora

Tarifas bancarias
IOF

Total liquido
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Imposto de renda e contribuic¢io social

A Companhia apura os seus impostos na forma de tributacdo do Lucro Real Trimestral e, registrou
imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre base negativa e prejuizo fiscal no 1° e 2°
trimestres de 2012. Para o 2011, a administracao nao tinha formalizado um plano de recuperacao desses
ativos, e por consequéncia, optou por nio registrar o crédito diferido.

Trimestres findos em

31/03/2012 30/06/2012

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicio social (236) (217)
(+) Adicgoes 1 6
Base de Calculo do IRPJ/CSLL diferidos (235) (211)
IRPJ - Diferido (58) (53)
CSLL - Diferido (21) (19)
(79) (72)

A Companhia registrou imposto de renda e contribuicao social correntes de 01/07/2012 a 31/12/2012.
Conforme segue:

Trimestres findos em

30/09/2012 31/12/2012

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 382 327
(+) Adicoes 5.984 11.860
(-) Exclusoes (6.098) (12.084)
Base de Calculo do IRPJ/CSLL correntes 268 103
IRPJ corrente 67 26
CSLL corrente 24 9

91 35

Compromissos futuros
Outorga

A concessao obtida pela Inframerica junto ao poder concedente se enquadra como um contrato de
execucdo. Seguindo os pressupostos da orientacao técnica OCPC 05 — Contratos de concessao, nem o
poder concedente e nem o concessionario cumpriram com suas obrigac¢oes na totalidade durante a fase
de construcao e antes da entrada em operacdo do aeroporto.

A Companhia tem a obrigagao de pagar a Unido, a titulo de outorga, anualmente o valor de R$ 6.800, a
partir do 37° més contado da data de eficacia do contrato. Como o contrato é de natureza executoria,
essa obrigacdo nao é passivel de registro contabil no momento da assinatura do contrato.
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BNDES

A Companhia obteve a aprovagao, no dia 22 de novembro de 2012, de empréstimo junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES no valor total de R$ 329 milhdes para a
construcdo do Aeroporto Internacional de Sao Gongalo do Amarante. Esse valor representara,
aproximadamente, 75% dos investimentos relacionados a construcgao. Até 31 de dezembro de 2012, a
Companhia ainda nao havia obtido a liberacao dos recursos do BNDES, porém havia pago taxa no valor
de R$252 referente ao estudo para avaliacio da aprovacao do crédito.

Gestio de risco financeiro
Consideracoes gerais

A Companhia participa em operagoes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa e contas a pagar a fornecedores, com o objetivo de administrar a disponibilidade
financeira de suas operagoes.

Gerenciamento de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de néo ter caixa suficiente
para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de variactes de taxas de
juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em
aplicacoes financeiras e contas a receber.

Risco de liquidez

A previsio de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua proje¢cdo monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez e caixa suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em aplicac6es financeiras com incidéncia de
juros, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer
margem, conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos e passivos circulantes

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos seus valores de
realizacdo.

Gestao de capital

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde
a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através
da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balan¢o patrimonial, com a divida liquida.

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia nio apresentou saldo de Empréstimos e Financiamentos,
desta forma, ndo é aplicavel a analise do indice de alavancagem financeira.
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Estimativa do valor justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment), estejam proximos de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para instrumentos
financeiros similares.

Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los,
contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagao. As coberturas foram
contratadas por montantes considerados suficientes pela administracio para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacoes e a orientacao de seus
consultores de seguros.

Montante
Bens segurados Riscos cobertos Vigéncia do prémio
22/11/2011 a 1.159.077
Seguro garantia participa¢io em licitacao Participagio em licitagao 27/11/2014
Obras Civis e/ou servi¢cos de montagem e 11/12/2011 a
instalagdo de maquinas e/ou Responsabilidade civil - 11/12/2014 427.353
equipamentos— Responsabilidade civil Obra
Construcao do aeroporto — Risco de 11/12/2011 410.930
engenharia Risco de engenharia 11/12/2015
* * *
Antonio Luiz Droghetti Neto Erika Tatiane do Nascimento Silva
Diretor Contador(a) CRC RN688009
Jose Antunes Sobrinho
Diretor
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