RESOLUCAO ANA N2, DE DE 202_

Aprova a Norma de Referéncia ANA n? [.] que dispde
sobre os modelos de regulacdo tarifaria dos servicos
publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario.

A DIRETORA-PRESIDENTE DA AGENCIA NACIONAL DE AGUAS E SANEAMENTO BASICO - ANA,
no uso da atribuigdo que lhe confere o art. 140, inciso XVII, do Regimento Interno da ANA, aprovado pela
Resolucdo ANA n? 136/2022, de 7 de dezembro de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido de 9 de
dezembro de 2022, com base nos elementos constantes do processo n? [.], torna publico que a DIRETORIA
COLEGIADA em sua [.]2 Reunido Deliberativa Ordinaria, realizada em [.] de [.] de 202].]

Considerando que compete a Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico - ANA instituir
normas de referéncia para a regulacdo dos servicos publicos de saneamento basico por seus titulares e suas
entidades reguladoras e fiscalizadoras, observadas as diretrizes para a funcao de regulacdo estabelecidas na
Lei n211.445, de 5 de janeiro de 2007;

Considerando que a alocagao de recursos publicos federais e os financiamentos com recursos
da Unido ou com recursos geridos ou operados por 6rgdos ou entidades da Unido serdo feitos em
conformidade com as diretrizes e objetivos estabelecidos nos arts. 48 e 49 da Lei n? 11.445, de 5 de janeiro
de 2007, com os planos de saneamento basico e condicionados, entre outras exigéncias, a observancia das
normas de referéncia para a regulacao da prestacao dos servigos publicos de saneamento basico expedidas
pela ANA,;

Considerando os termos do art. 4-A, § 19, inciso || da Lei n2 9.984, de 17 de julho de 2000, a
ANA deve estabelecer normas de referéncia sobre a regulacdo tarifaria dos servicos publicos de saneamento
basico, com vistas a promover a prestacdo adequada, o uso racional de recursos naturais, o equilibrio
econdmico-financeiro e a universalizacdao do acesso ao saneamento basico; e

Considerando o resultado da Consulta Publica n? xxx/2023, que colheu subsidios para o
aprimoramento desta Resolucao, resolve:



Art. 12 Aprovar a Norma de Referéncia ANA n2 [.], anexo desta Resolu¢do, que dispde sobre
os modelos de regulacdo tarifaria dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

Art. 29 Esta resolucdo entrara em vigor em 7 (sete) dias da data de sua publicacdo.

(assinado eletronicamente)
VERONICA SANCHEZ DA CRUZ RIOS
Diretora-Presidente



ANEXO

NORMA DE REFERENCIA ANA N2 [.]

Estabelece os modelos de regulacdo tarifaria dos
servicos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitdrio.

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS
Secao |
Objeto e Definigoes

Art. 12 Esta Norma de Referéncia dispGe sobre os modelos de regulagao tarifaria dos servigos
publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio.

Art. 22 Para os efeitos desta norma, sdo adotadas as seguintes definicdes:

| — abastecimento de agua: constituido pelas atividades e pela disponibilizacdo e manutencao
de infraestruturas e instalagdes operacionais necessarias ao abastecimento publico de agua potavel, desde a
captacdo até as ligacBes prediais e seus instrumentos de medicao;

Il — Base de Remunerag¢ao Regulatdria: valor atribuido pela Entidade Reguladora Infranacional
ao conjunto de bens vinculados e imprescindiveis a prestacdo dos servicos publicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario, tais como redes de dgua e esgoto, estacdes de tratamento de agua e esgoto,
estacOes elevatdrias e reservatérios, com vistas a encontrar o valor da remuneracado de capital e a quota de
reintegracao do capital;

Il — Custo Anual das Instalacdes Modveis e Imdveis: refere-se ao valor anual atribuido pela
Entidade Reguladora Infranacional aos custos das Instalagdes Moveis e Imdveis, considerando ainda a
remuneracdo por meio de anuidades de ativos relacionados a prestacdo dos servicos publicos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, porém ndo imprescindiveis para a continuidade da operacao
dos servicos em questao;

IV — Custo Médio Ponderado do Capital (WACC, do inglés Weighted Average Cost of Capital):
corresponde ao valor ponderado entre custos de capital de terceiros e capital préprio;

V — custos operacionais: compostos pelos custos com pessoal, servico de terceiros, materiais
de tratamento, energia elétrica, manutencado, outros custos operacionais relativos a prestacdo dos servicos
publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio a ser definido por normativo editado pela ANA;



VI — ciclo tarifdrio: intervalo de tempo entre as revisdes tarifarias periddicas ou entre revisdes
ordinarias;

VIl — Custo Histdrico Corrigido (CHC): metodologia de avaliacdo que considera o custo de
aquisicdo ou de construcdo do bem registrado na contabilidade, atualizado por indices inflacionarios e
ajustado por teste de recuperabilidade (impairment);

VIIl — Entidade Reguladora Infranacional (ERI): entidade de natureza autdrquica a que o titular
tenha atribuido competéncias relativas a regulacao dos servigcos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitdrio, caso integrante de sua estrutura administrativa, ou para o qual tenha delegado o exercicio destas
competéncias, caso 6rgdo ou entidade integrante da administracdo de outro ente da Federacao;

IX — esgotamento sanitdrio: constituido pelas atividades e pela disponibilizacdo e manutencao
de infraestruturas e instalagcdes operacionais necessarias a coleta, ao transporte, ao tratamento e a
disposicao final adequados dos esgotos sanitarios, desde as liga¢cOes prediais até sua destinagao final para
producdo de agua de reuso ou seu lancamento de forma adequada no meio ambiente;

X — fator X: componente a ser aplicado pela Entidade Reguladora Infranacional no advento do
reajuste tarifario para fins de compartilhamento de ganhos de produtividade com os usuarios;

Xl — fluxo de caixa marginal: fluxo de caixa da concessiondria adicionado os efeitos positivos e
negativos de alterag¢des nas atividades de operagdes e investimentos decorrentes de evento que enseje
reequilibrio econémico-financeiro, a partir de hipdteses e condi¢des estabelecidas no contrato ou em
regulamento da Entidade Reguladora Infranacional;

XIl — mercado de referéncia: volume total demandado, para fins de calculo da tarifa referencial
no método building blocks, considerando o niumero de economias atendidas e suas respectivas categorias
de consumo no periodo em analise;

Xl — building blocks: metodologia de calculo da tarifa referencial por meio da soma dos
componentes de receitas e despesas da receita requerida;

XIV — modicidade tarifaria: menor tarifa que assegure a sustentabilidade econémico-financeira
da prestacdo do servico e possibilite a cobertura dos incorridos na prestacdo do servico, em regime de
eficiéncia, e o capital investido de modo prudente em padrdes adequados de qualidade, considerando as
metas de universalizacdo do atendimento, as condicdes e critérios de amortizagdo e indenizagcdo e a
capacidade de pagamento do usuario;

XV — Quota de Reintegracdo Regulatoria: corresponde a parcela de amortizacdo dos ativos que
compoOe a Base de Remuneracdo Regulatéria, tendo por finalidade recompor tais ativos ao longo do periodo
de amortizacdo definido pela Entidade Reguladora Infranacional, calculada a partir da Base de Remuneracao
Regulatdria e das taxas de amortizacgao.

XVI — receitas adicionais: todas as receitas obtidas por meio da exploracdo de fontes de receitas
alternativas, acessorias ou de projetos associados a prestacdo dos servicos publicos de abastecimento de



agua e esgotamento sanitdrio, usualmente sem a regulacao de pregos da Entidade Reguladora Infranacional,
como por exemplo atividades decorrentes de tratamento de efluentes proveniente de caminhdo tanque
(chorume de aterros, fossas etc.), venda de hidrometros usados, publicidade via faturas de agua e esgoto
(inclusive pelo envio de encartes junto as faturas de agua e esgoto), venda de dgua de reuso, venda de lodo
proveniente dos processos de tratamento para produgao de adubo, compartilhamento de infraestrutura
(como receitas decorrentes do compartilhamento de infraestrutura de telecomunicagdes) e faturamento de
outros servigos (como faturamento de tarifas decorrentes da prestacao de manejo de residuos sélidos), bem
com outras fontes de receitas autorizadas pelo Poder Concedente e pela entidade reguladora;

XVIl —receitas irrecuperaveis: percentual total da inadimpléncia que nao serd paga pelos usuarios,
mesmo apods prazo significativo e com esforcos empreendidos pelo prestador, conforme as diretrizes
estabelecidas em normativo a ser editado pela ANA.

XVIII — receita requerida: receita necessaria para remunerar os custos incorridos na prestacao do
servico em regime de eficiéncia, e o capital investido de forma prudente pelos prestadores dos servicos;

XIX — receitas tarifarias: receitas da concessionaria arrecadada por meio de tarifas.

XX — revisdo ordinaria: compreende a reavaliacdo das condicGes da prestacdo dos servicos em
contratos licitados sujeitos ao modelo regulagao contratual com o objetivo de promover adaptagdes que se
fizerem necessarias, mantido o equilibrio econémico-financeiro do contrato;

XXI — revisdo tarifaria periddica: compreende a reavaliagdo das condi¢cdes da prestacdo dos
servicos e de mercado em contratos sujeitos ao modelo regulacdo discriciondria, com o objetivo de definir a
tarifa referencial necessaria para remunerar, ao longo do préximo ciclo tarifario, os custos incorridos na
prestacao do servico, em regime de eficiéncia, e o capital investido de modo prudente e, assim, assegurar a
sustentabilidade econ6mico-financeira do servigo prestado;

XXII —tarifa: valor devido pelos usudrios a concessiondria, em razao da prestac¢ao dos servigos, em
conformidade com a estrutura tarifaria estabelecida em contrato ou regulamento;

XXIIl — tarifa referencial: tarifa definida no processo licitatorio ou pela Entidade Reguladora
Infranacional em processo de revisao tarifaria periddica, necessaria para remunerar, ao longo do préximo
ciclo tarifario, os custos incorridos na prestacao do servico, em regime de eficiéncia, e o capital investido de
modo prudente.

XXIV — servigos complementares: servigos auxiliares, complementares e correlatos aos servigos
publicos de abastecimento de 4dgua e esgotamento sanitdrio e sob a regulacdo de precos da entidade
reguladora infranacional, além das multas impostas aos usudrios, conforme determinado em contrato ou
regulamento; e

XXV —Valor Novo de Reposicdo (VNR): metodologia de avaliacdo que considera o valor de um bem
novo, idéntico ou similar ao avaliado, que pode ser obtido a partir do banco de precos de referéncia.



Segao Il
Principios e Diretrizes

Art. 32 Os servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitdrio terdao a
sustentabilidade econ6mico-financeira assegurada por meio de receita tarifaria cobrada dos usudrios dos
servicos, e, quando necessario, por outras formas adicionais, como subsidios ou subvencdes, vedada a
cobranca em duplicidade de custos administrativos ou gerenciais a serem pagos pelo usuario.

Paragrafo Unico. A regulacdo tarifaria terd como objetivo assegurar tanto o equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos quanto a modicidade tarifaria, por mecanismos que gerem eficiéncia e
eficacia dos servigos, levando em consideragdo os investimentos necessarios para garantir o cumprimento
das condi¢des e metas estabelecidas nos contratos de prestacao de servicos e nos planos municipais ou de
prestacdo regionalizada de saneamento basico.

Art. 42 As tarifas iniciais dos contratos a serem celebrados entre os prestadores de servicos a
gue se refere o caput do art. 12. da Lei n? 11.445, de 2007, deverdo ser estabelecidas de acordo com os
objetivos da regulagdo dispostos no inciso Il e IV do art. 22 da Lei n2 11.445, de 2007, e paragrafo Unico do
Art. 32 desta Norma de Referéncia.

Art. 52 A remuneracdo da concessiondria serd composta de 3 (trés) diferentes parcelas de
receita:

| — receitas tarifarias;
Il — receita de servicos complementares; e
[Il — receitas adicionais, nos termos do contrato.

Art. 62 O contrato poderda prever que um percentual das receitas adicionais seja
compartilhado com o Poder Concedente visando a modicidade tarifaria.

§ 19 A modicidade tarifaria de que trata o caput podera ser obtida mediante reducao da tarifa
ao usudrio final, manutencao do equilibrio econémico-financeiro do contrato ou ao pagamento de
indenizacdo em caso de término antecipado, nos termos do art. 11 da Lei n2 8.987, de 1995.

§ 22 Os recursos destinados a manutencao do equilibrio econdmico-financeiro do contrato, ou
ao pagamento de indenizacdo em caso de término antecipado deverdo permanecer retidos na conta
vinculada de titularidade do Poder Concedente com movimentacdao exclusiva por agente financeiro
designado.

§ 32 Recomenda-se que o percentual de que trata o caput ndo seja superior a 15%, com vistas
a ndo desincentivar a exploracdo de fontes de receitas alternativas, acessérias ou de projetos associados a
prestacdo dos servicos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

Art. 72 No processo de definicdao da tarifa, os investimentos vinculados aos bens reversiveis
devem ser considerados integralmente amortizados ou depreciados até o término do prazo contratual.



§ 12 Investimentos incrementais extraordinarios originados de eventos nao previstos poderao
ter prazos de amortizagdao maiores do que o prazo contratual, desde que:

| - haja comprovagao do fato extraordinario dos investimentos acompanhado de justificativas
técnicas registradas a época pela Entidade Reguladora Infranacional; e

Il - o saldo remanescente seja indenizado no encerramento do contrato.

§ 22 Excepcionalmente nos casos a que se referem os arts. 13 e 14 da Lei n2 14.026, de 2020,
em que haja prestagao regionalizada com transi¢ao dos contratos de programa para contratos de concessao,
com a substituicdo de contratos com prazos distintos, os investimentos vinculados aos bens reversiveis ndo
amortizados ou depreciados no prazo contratual deverdo ser indenizados ao término do contrato, em
observancia a norma de referéncia de metodologia de indenizacdo de ativos, Resolu¢cdo Ana N2 161, de 3 de
Agosto de 2023.

§ 32 Para os contratos nao licitados serao permitidos prazos de amortizagao ou depreciagao
maiores do que o prazo contratual, desde que verificada a modicidade tarifaria pela Entidade Reguladora
Infranacional, devendo os investimentos vinculados aos bens reversiveis ndo amortizados ou depreciados no
prazo contratual serem indenizados ao término do contrato.

§ 42 Nos processos de revisdo tarifaria periddica, revisdo tarifaria ordinaria, revisao
extraordindria ou nos casos de que trata o § 29, na hipdtese de existéncia de saldo a ser indenizado ao término
do contrato, a Entidade Reguladora Infranacional deverd comunicar expressamente ao titular o saldo a ser
indenizado, que devera ser provisionado em seu balanc¢o patrimonial.

CAPITULO II
MODELOS DE REGULAGAO TARIFARIA
Secao |
Modelo de Regulagao Contratual

Art. 82 O modelo de regulagdo contratual aplica-se aos contratos de concessao, precedidos
de licitacao, em que a tarifa tenha sido modelada com base em projeto referencial.

§ 12 Os contratos de concessdo que venham a substituir contratos de programa e que
permanecam submetidos a revisdes tarifarias periddicas estdo sujeitos ao modelo de regulacdo discricionaria,
conforme disposto na secdo Il do capitulo Il.

§ 22 Os contratos licitados antes da vigéncia desta norma permanecem inalterados, devendo
a adocado de qualquer parte desta norma ser precedida de acordo entre titular e prestador do servico.

Subsecao |

Processo Tarifario



Art. 92 O processo tarifario é composto por:
| — definicdo da tarifa;

Il — reajuste tarifario;

[ll - revisGes ordinarias;

IV — revisGes extraordinarias.

Art. 10. A tarifa sera estabelecida pelo pre¢o da proposta vencedora, caso o maior desconto
sobre o valor da tarifa de referéncia seja um dos critérios de julgamento da licitacdo, ou sera estabelecida
pelo contrato.

Art. 11. O reajuste tarifario trata da recomposicdo inflacionaria da tarifa definida no momento
da licitagao.

§ 12 A tarifa devera ser reajustada anualmente de acordo com o indice de correcdo monetaria
previsto no contrato, observando-se o intervalo minimo de 12 (doze) meses previsto no art. 37 da Lei n?
11.445, de 2007.

§ 22 O descumprimento do reajuste tarifario por parte da Entidade Reguladora Infranacional
ou do titular enseja ao prestador do servico direito ao reequilibrio econémico-financeiro.

§ 32 O contrato devera prever que o ndo cumprimento de metas de expansao dos servicos, de
reducdo de perdas na distribuicdo de agua tratada e de qualidade na prestagdo dos servigcos tenha impacto
negativo na receita tarifaria auferida pela concessiondria por meio de dedug¢des incidentes nos valores
tarifarios que poderdo ser aplicadas por ocasido dos reajustes tarifarios.

Art. 12. Os reajustes e as revisdes devem ser tornados publicos com antecedéncia minima de
30 (trinta) dias com relacdo a sua aplicacdo.

Art. 13. A revisdao ordinaria trata da revisdo de parametros especificos determinados em
contrato, podendo incluir pleitos de reequilibrio econémico-financeiro que nao tenham sido contemplados
na revisdo extraordinaria, bem como repactuacoes de cldusulas contratuais, mediante acordo entre as partes.

§ 12 Os procedimentos e conteldo das revisdes ordinarias devem estar explicitos no contrato,
sendo qualquer altera¢ao precedida de acordo entre titular e prestador do servico.

§ 22 A periodicidade das revisdes ordinarias deve ser de 5 anos.

Art. 14. A revisdo extraordinaria compreende o processo de recomposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro do contrato em face da materializacdo ja verificada de riscos identificados na matriz
de riscos do contrato.

Art. 15. Os contratos deverdo conter matriz de alocacdo de riscos, indicando quais eventos
constituem riscos suportados exclusivamente pelo Poder Concedente, quais eventos constituem riscos



suportados exclusivamente pela concessiondria, e quais sdao compartilhados, observando a norma de
referéncia sobre matriz de riscos a ser editada pela ANA.

Pardgrafo Unico. Ensejara reequilibrio econémico-financeiro os riscos alocados na matriz de
riscos do contrato ao Poder Concedente e os compartilhados, desde que resultem em variacdo dos custos,
despesas, investimentos ou receitas da concessionaria, na forma definida pelo contrato.

Art. 16. Os pleitos de reequilibrio econémico-financeiro podem ser solicitados pela
concessionaria ou pelo Poder Concedente junto a Entidade Reguladora Infranacional, cuja decisdo devera ser
tomada a partir da manifestacdo das duas partes e de acordo com os prazos estabelecidos no contrato.

Pardgrafo Unico. Os pedidos de reequilibrio econémico-financeiro devem ser instruidos com
os documentos necessdrios a sua comprovacao, de acordo com a matriz de riscos do contrato, contendo
relatério técnico que demonstre o impacto financeiro, verificado ou projetado, resultante da materializacao
do evento, sendo a apresentacdo dos relatérios de responsabilidade do proponente do pleito.

Art. 17. O processo de recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro serd realizado pelo
fluxo de caixa marginal, sendo o equilibrio reestabelecido quando valor presente do fluxo de caixa marginal
for igual a zero, mantida a taxa de desconto de prevista em contrato, considerando:

| — os fluxos marginais resultantes do evento que deu origem a recomposicao; e
Il — os fluxos marginais necessdrios para a recomposi¢ao do equilibrio econémico-financeiro.

§ 12 A taxa de desconto a ser utilizada no fluxo de caixa marginal deverd estar expressa no
contrato.

§ 22 Recomenda-se que a recomposi¢cdao do equilibrio econdmico-financeiro do contrato seja
implementada, isolada ou cumulativamente, por meio das medidas abaixo elencadas:

| - alteracdo do valor das tarifas;
Il - alteracdao do prazo da concessao;

Ill - compensacgao direta a concessionaria a partir de recursos retidos em conta vinculada de
titularidade do Poder Concedente, com movimentacao exclusiva por agente financeiro designado, para uso
dedicado a manutencado do equilibrio econémico-financeiro do contrato;

IV - alteracdo de eventuais valores pagos periodicamente ao Poder Concedente;
V - alteracdo de obrigacdes contratuais da concessionaria; e
VI —outras formas definidas em comum acordo entre o Poder Concedente e a concessionaria.

Secgao Il

Modelo de Regulagdo Discricionaria



Art. 18. O modelo de regulagdo discricionaria aplica-se:
| - as prestacdes diretas
Il - aos contratos de programa;

Ill - aos contratos de concessdao que venham a substituir contratos de programa e que
permanecam sujeitos a revisdes tarifarias periddicas; e

IV - aos contratos de concessao, precedidos de licitacdo, que ndo tiveram a tarifa pactuada em
modelo econdmico-financeiro de referéncia e que prevejam revisoes tarifarias periddicas.

Art. 19. As Entidades Reguladoras Infranacionais que regulam contratos sujeitos a regulacdo
discriciondria deverdo editar regulamentos estabelecendo os ritos e os procedimentos a serem aplicados nas
revisOes tarifarias periddicas em consonancia ao disposto nesta secao.

§ 12 Para os contratos licitados antes da vigéncia desta norma que possuam revisoes tarifarias
periddicas, as metodologias tarifdrias previstas em contrato permanecem inalteradas, podendo incorporar
os regulamentos de que trata o caput quando previsto expressamente em contrato ou mediante acordo entre
as partes.

§ 22 Os ritos e os procedimentos a serem adotados nas revisdes tarifarias periddicas deverdo
ser revistos posteriormente para incorporar o disposto nos normativos a serem editados pela ANA.

Art. 20. As propostas de contratacdo de parceria publico-privada, realizadas nos termos do
disposto na Lei n? 11.079, de 2004, para os servi¢cos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitdrio, devem ser submetidas a anuéncia prévia do titular.

Subsecao |
Reajuste Tarifario

Art. 21. O reajuste tarifario trata da recomposicao inflacionaria da tarifa definida no processo
de revisdo tarifaria.

§ 19 A tarifa devera ser reajustada anualmente de acordo com o indice de correcdo monetdria
previsto no contrato ou regulamento da Entidade Reguladora Infranacional, observando-se o intervalo
minimo de 12 (doze) meses previsto no art. 37 da Lei n2 11.445, de 2007.

§ 22 O descumprimento do reajuste tarifario por parte da Entidade Reguladora Infranacional
ou do titular enseja ao prestador do servico direito ao reequilibrio econémico-financeiro.

§ 32 O contrato ou regulamento da Entidade Reguladora Infranacional devera prever que o
ndo cumprimento de metas de expansdo dos servicos, de reducdo de perdas na distribuicdo de adgua tratada
e de qualidade na prestacdo dos servicos tenha impacto negativo na receita tarifaria auferida pela
concessionaria por meio de deducdes incidentes nos valores tarifarios que poderdo ser aplicadas por ocasido
dos reajustes tarifarios.

Subsecao Il



Revisdo Tarifaria Periodica

Art. 22. Durante o processo de revisao tarifaria periddica, a Entidade Reguladora Infranacional
deverd definir a tarifa referencial necessdria para remunerar, ao longo do préoximo ciclo tarifario, os custos
incorridos na prestacdo do servico, em regime de eficiéncia, e o capital investido de modo prudente.

Paragrafo Unico. As regras de revisdo tarifaria periédica devem ser publicas, com metodologias
e parametros fixados para cada um de seus componentes, abaixo listados:

| — procedimentos gerais;

Il — custos operacionais;

Ill — receitas irrecuperaveis;

IV — Base de Remuneracdo Regulatéria;

V —remunerag¢ao do capital;

V| — fator X;

VIl — perdas;

VIII — outras receitas; e

IX — revisdes extraordinarias e reequilibrio econ6mico-financeiro.

Art. 23. O compartilhamento da eficiéncia do prestador do servico para fins de modicidade
tarifaria serd dado pelo fator X, cuja metodologia serd descrita em normativo especifico a ser editado pela
ANA.

Art. 24. A abertura do processo de revisdo tarifaria periédica deve ser expressamente
comunicada a sociedade por meio do sitio eletronico da entidade reguladora infranacional, com indicacdo do
instrumento de participacao social a ser adotado.

§ 12 A revisdo tarifaria periddica e cada um de seus componentes devem ser submetidos a
consulta publica, em conjunto ou separadamente.

§ 22 A Entidade Reguladora Infranacional devera disponibilizar no respectivo sitio eletronico,
guando do inicio da consulta publica, os estudos, as informacdes e o material técnico usados como
fundamento para a proposta de revisdo tarifaria periddica, ressalvados aqueles de carater sigiloso.

Art. 25. A revisdo tarifaria também podera ser realizada de forma extraordinaria, na hipdtese
de ocorréncia dos fatos de que trata o inciso Il do art. 38 da Lei n? 11.445, de 2007.

§ 12 As Entidades Reguladoras Infranacionais devem disciplinar o escopo e a admissibilidade
de pedidos de revisdo tarifaria extraordinaria para recompor o equilibrio econémico-financeiro.



§ 22 Os pedidos de reequilibrio econdmico-financeiro devem ser instruidos com os
documentos que demonstrem o impacto financeiro, verificado ou projetado, resultante da materializagao do
evento, sendo a apresentacdo dos relatérios de responsabilidade do proponente do pleito.

Art. 26. Os procedimentos para as revisGes tarifarias periddicas e extraordindrias, e seus
componentes, serdo detalhados em normativos especificos a serem editados pela ANA.

Subsecao lll
Calculo Da Tarifa
Art. 27. A tarifa referencial pode ser calculada de duas formas:
| — Fluxo de Caixa Descontado;
[l — building blocks.

Art. 28. No método por Fluxo de Caixa Descontado a tarifa referencial deve calculada de forma
gue o valor presente liquido do fluxo de caixa seja igual a zero.

§12 Para o cdlculo da tarifa referencial por Fluxo de Caixa Descontado devem ser considerados
os componentes da receita requerida do prestador do servico e suas projecdoes de mercado ao longo do
proximo ciclo tarifario, sendo esses de conhecimento publico e comprovados por verificador ou certificador
independente, quando houver, ou pela entidade reguladora infranacional.

§29 A receita requerida de que trata o §12 devera contemplar os seguintes componentes,
observando os procedimentos e diretrizes detalhados em normativos especificos a serem editados pela ANA:

| — receita tarifaria;

Il — projecdo de mercado;

Il — projecdo de oferta de agua;

IV — custos operacionais;

V — outros custos;

VI —investimentos;

VIl — Base de Remuneracdo Regulatéria;
VIl — receitas adicionais;

IX — receitas de servicos complementares;
X — ajustes compensatorios;

Art. 29. No método por building blocks a tarifa referencial deve ser calculada pela razdo entre
a receita requerida e o mercado de referéncia do prestador de servigos.



Paragrafo Unico. A receita requerida de que trata o caput deverd contemplar os seguintes
componentes, observando os procedimentos e diretrizes detalhados em normativos especificos a serem
editados pela ANA:

| — custos operacionais,
Il — Custo Anual das Instalagdes Méveis e Imoveis;
[ll — receitas irrecuperaveis e outros custos;
IV — encargos setoriais;
V — Base de Remuneracdo Regulatéria;
VI — Quota de Reintegracdo Regulatéria;
VIl — remuneracdo do capital; e
VIl — outras receitas.
Subsecao IV
Custos Operacionais E Outros Custos

Art. 30. A avaliacdo dos custos operacionais deverd identificar pelo menos os custos com
pessoal, servico de terceiros, materiais de tratamento, energia elétrica e manutencao.

Art. 31. A avaliacdo dos outros custos devera identificar pelo menos os custos de instalagdes
moveis e imoveis, receitas irrecuperaveis, eventuais encargos setoriais, tributos e seguros relativos a
prestacao dos servicos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

Art. 32. A Entidade Reguladora Infranacional deverd analisar as informagdes relativas aos
custos, e excluir da base de cdlculo aqueles duplicados, considerados desnecessdrios ou ndo associados a
prestacdao dos servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitdrio, como: gastos com
propaganda da empresa, doagdes, patrocinios, infracdes cometidas pela empresa, danos a terceiros ou ao
meio ambiente, juros e multas decorrentes de pagamentos em atraso.

Art. 33. A Entidade Reguladora Infranacional devera analisar o nivel de eficiéncia dos custos
operacionais da concessionaria por meio de método de benchmark, observando metodologia descrita em
normativo especifico a ser editado pela ANA.

§ 12 A Entidade Reguladora Infranacional deverd avaliar quais componentes de custo ndo sao
gerenciaveis pela concessiondria, e podem nao ser incluidos na analise de que trata o caput, considerando as
peculiaridades locais e regionais e observando a metodologia de custos operacionais descrita em normativo
especifico a ser editado pela ANA.

§ 22 Recomenda-se que a Entidade Reguladora Infranacional estabeleca uma meta de custos
operacionais a ser atingida ao longo do préximo ciclo tarifario, a partir da diferenca entre os custos



efetivamente observados e os custos definidos de acordo com o método de benchmarking de que trata o
caput.

Art. 34. Os valores pagos a titulo de locag¢Ges de ativos, contraprestacao referentes a eventuais
contratos de Parceria publico-privada, realizadas nos termos do disposto na Lei n? 11.079, de 2004, bem
como outros pagamentos realizados para remunerar outras formas de subdelegacdo ou terceirizagdo dos
servicos dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, serdao tratados como
custos operacionais, e os ativos referentes a essas contratagdes ndo deverao compor a Base de Remuneragao
Regulatdria, com vistas a compartilhar com os usuarios os ganhos de eficiéncia advindos destas contratagdes.

Pardgrafo Unico. Para fins de modicidade tarifaria, é vedada a sobreposicio de custos
administrativos ou gerenciais, independentemente da configuracdo de subcontratacbes ou de
subdelegacdes, tendo em vista o estabelecido no §32 do art. 11-A da Lei n? 11.445, de 2007.

Subsecao V
Base de Remuneragao Regulatoéria

Art. 35. A Entidade Reguladora Infranacional deverd estabelecer procedimentos a serem
utilizados para definicdo da Base de Remuneracdo Regulatéria a ser considerada nos processos de revisdo
tarifaria periddica, e exigir, pelo menos, a apresentacdo das seguintes informacoes:

| — inventario de bens reversiveis atualizado;
Il — demonstragdes financeiras auditadas por auditoria independente;

Il — laudos técnicos especificos, quando necessarios, elaborados por pessoa juridica
especializada independente e que ndo tenha conflito de interesses; e

IV — demonstrativos contabeis e financeiros desagregados por municipio e/ou contrato.

Paragrafo uUnico. A Entidade Reguladora Infranacional devera certificar anualmente os
investimentos realizados, os valores amortizados, a depreciacdo e os respectivos saldos, conforme
estabelecido no § 22 do art. 42, da Lei n2 11.445, de 2007.

Art. 36. Os ativos elegiveis a compor a Base de Remuneracdo Regulatdria sdo aqueles
vinculados e imprescindiveis a prestacao dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario, tais como redes de agua e esgoto, estacdes de tratamento de dgua e esgoto, esta¢des elevatodrias
e reservatorios, e que se encontram registrados no patrimonio da concessionaria.

Paragrafo unico. A Entidade Reguladora Infranacional devera avaliar o grau de utilizacdo e
eventual capacidade ociosa ndo justificada dos ativos elegiveis a compor a Base de Remuneracdo Regulatoéria,
e estabelecer um indice de aproveitamento como critério para reduzir o valor do ativo a ser incorporado na
Base de Remuneracdo Regulatdria de acordo com o seu aproveitamento, com o objetivo de evitar a
remuneracao inadequada de investimentos realizados de forma nao prudente.



Art. 37. Nao sao elegiveis a compor a Base de Remuneragao Regulatdria:

| — ativos constituidos com recursos ndo onerosos, incorporados pelo prestador por meio de
doacdes ou subvencdes, ou quando ndo sdo utilizados na prestacao dos servicos publicos de abastecimento
de dgua e esgotamento sanitdrio, tais como bens cedidos ou ocupados por terceiros; bens desocupados ou
desativados; e bens utilizados em outras atividades;

Il - ativos indiretamente relacionados, porém ndo imprescindiveis, a prestagdo dos servigos
publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, tais como terrenos, edificagGes, obras civis e
benfeitorias vinculados a atividades administrativas; moveis e utensilios; maquinas e equipamentos de uso
geral; veiculos administrativos, tratores e softwares de gestdo corporativa, devendo ser remunerados por
meio de anuidades e tratados como Custos das Instalacdes Mdveis e Imdveis;

[Il — ativos decorrentes de loca¢des, contratos de Parceria publico-privada, realizadas nos
termos do disposto na Lei n? 11.079, de 2004, e de outras formas de subdelegacdo ou terceirizagdo dos
servicos dos servicos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, com vistas a compartilhar
com os usudrios os ganhos de eficiéncia advindos destas contratacdes, devendo ser tratados como custos
operacionais.

Art. 38. A partir da Base de Remuneragao Regulatéria aprovada na revisao tarifaria periddica
anterior, a Entidade Reguladora Infranacional devera excluir as baixas ocorridas durante o periodo, deduzir a
parcela de depreciagdo ou amortizagdao acumulada, e rever a analise quanto ao aproveitamento dos ativos,
nos termos do paragrafo Unico do Art. 36. .

Art. 39. A Base de Remuneracdo Regulatéria aprovada na revisdo tarifaria peridédica deve ser
igual a soma da base de remuneracao regulatéria aprovada na revisao tarifaria periddica anterior, observado
o disposto no Art. 38., com a Base de Remuneragdo Regulatdria incorporada durante o ciclo tarifario.

Art. 40. Caso ndo haja metodologia de avaliacdo dos ativos dos prestadores de servicos
publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario estabelecida em contrato ou regulamentacao,
recomenda-se a aplicacdo da metodologia de Custo Histérico Corrigido ou do Valor Novo de Reposicao.

Art. 41. A metodologia de Custo Histérico Corrigido considera o custo de aquisicao ou
construcao do bem registrado na contabilidade, atualizado por indices inflaciondrios e ajustados ao seu valor
recuperavel.

§12 Para os contratos existentes e omissos quanto a adoc¢do de indices inflacionarios de que
trata o caput, a Entidade Reguladora Infranacional regulamentara os indices a serem adotados para
atualizacdo dos valores registrados na contabilidade, apresentando as devidas justificativas na escolha do
indice e respeitando a legislacdo vigente.

§22 Os ativos que compdem a Base de Remuneracdo Regulatdria deverdo passar por teste de
recuperabilidade (impairment) com objetivo de excluir os efeitos de apropriacdes indevidas ou ineficientes
nos registros contabeis.



§32 Para fins de aplicagao de metodologia de Custo Histérico Corrigido, além das informagdes
previstas no art. 35 e do laudo de avaliagdo dos ativos é necessdria a apresentagao dos documentos
comprobatdrios de aquisicdo dos bens e construcdo de instalacdes e investimentos vinculados a bens
reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados.

Art. 42. Caso ndo haja metodologia de avaliagdo dos ativos dos prestadores de servigos
publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario estabelecida em contrato ou regulamento, e as
informacdes histdricas necessarias para a aplicagdo da metodologia de Custo Histérico Corrigido de que trata
o Art. 41. ndo estejam disponiveis, recomenda-se a aplicacdo da metodologia do Valor Novo de Reposicao.

§ 12 O Valor Novo de Reposicdo é o valor de um bem novo, idéntico ou similar ao avaliado,
podendo ser obtido a partir do banco de precos de referéncia, sendo determinado de acordo com o valor de
fabrica do equipamento principal somado aos componentes acessdrios, custos adicionais e juros sobre obras
em andamento.

§ 22 Os bens e os respectivos valores considerados no célculo da Base de Remuneracgdo
Regulatdria por Valor Novo de Reposicdo sdo aqueles listados por inventario fisico dos ativos, auditados por
uma entidade independente contratada pelo prestador do servico e homologados pela Entidade Reguladora
Infranacional.

§ 32 A avaliacdo dos ativos pelo Valor Novo de Reposi¢cdo considerard o valor novo de
reposicao, descontada a depreciacgao fisica, de forma a incorporar o desgaste dos ativos.

§ 49 S3o permitidos os bancos de pregos de referéncias instituidos pela ERI, ou por ela
homologados, ou instituidos pela ANA.

Art. 43. As taxas de depreciacdo ou amortizacdo dos ativos que compdem a Base de
Remuneracdao Regulatdria incorporada durante o ciclo tarifario deverdo ser contabilizadas respeitando o
prazo contratual.

Art. 44. A metodologia de Custo Médio Ponderado do Capital (WACC) deverd contemplar o
custo de capital préprio e custo de capital de terceiros, observando a metodologia descrita em normativo
especifico a ser editado pela ANA.

Art. 45. A Quota de Reintegracao Regulatdria serd obtida pelo somatério dos produtos dos
valores atribuidos pela Entidade Reguladora Infranacional a cada ativo que compde a Base de Remuneragao
Regulatdria e suas respectivas taxas de depreciacdo ou amortizacdo, observando a metodologia descrita em
normativo especifico a ser editado pela ANA.

CAPITULO IlI

COMPROVACAO DA OBSERVANCIA E ADOCAO DA NORMA



Art. 46. A comprovac¢ao da observancia e adog¢do desta norma sera realizada de acordo com
os procedimentos previstos pela Resolugao ANA n? 134, de 18 de novembro de 2022, que disciplina os
requisitos e procedimentos a serem observados pelas entidades reguladoras para a comprovacao da adocao
das normas de referéncia expedidas pela ANA.

Art. 47. Para fins de comprovacdo da observancia e ado¢do desta norma pelos contratos
sujeitos ao modelo de regulagdo contratual, a serem licitados apds a vigéncia desta norma, serd avaliado se
os processos licitatérios, os editais, contratos e anexos das concessdes outorgadas pelo Poder Concedente
atenderam as determinacdes estabelecidas nos seguintes dispositivos:

| —oArt. 59;
Il—o § 22 do Art. 62, quando adotado o compartilhamento de que trata o caput do Art. 69;
Ill — o caput e os §§12, 22 e 32 do Art. 79;
IV —o caput e 0s §§12 e 22 do Art. 89;
V —o0 Art. 99;
VI—-o0 Art. 10.;
VIl — o caput e os §§19, 22 e 32 do Art. 11. ;
VIll —o Art. 12.;
IX—o0 caput e os §§12 e 22 do Art. 13.;
X—-o0Art. 14, ;
XI — o caput e o pardgrafo Unico do Art. 15. ;
XIl — o caput e o pardgrafo Unico do Art. 16. ;
Xlll — o caput e 0 §12 do Art. 17. .

§ 12 Em atendimento ao art. 13 da Resolu¢dao ANA n2 134, de 18 de novembro de 2022, caberd
as Entidades Reguladoras Infranacionais avaliar se os processos licitatérios, os editais, contratos e anexos das
concessdes outorgadas pelo Poder Concedente observaram os incisos | a Xlll do caput

§ 22 As Entidades Reguladoras Infranacionais deverao encaminhar a ANA as informagdes e os
documentos que comprovem a observancia e ado¢ao desta norma pelos contratos sujeitos ao modelo de
regulacdo contratual no ano seguinte ao da assinatura do contrato, de acordo com os procedimentos e prazos
previstos pela Resolugdo ANA n2 134, de 18 de novembro de 2022.

Art. 48. Para fins de comprovacao da observancia e adog¢do desta norma pelos contratos
sujeitos ao modelo de regulacdo discriciondria sera avaliado se os regulamentos que estabelecem os ritos e
os procedimentos a serem aplicados nas revisOes tarifarias periddicas editados pelas Entidades Reguladoras
Infranacionais preveem as determinagdes estabelecidas nos seguintes dispositivos:



| —oArt. 59
Il— o0 § 22 do Art. 62, quando adotado o compartilhamento de que trata o caput do Art. 69;
Ill — o caput e 0s §§12 e 22 do Art. 79;
IV—-o0Art. 18.;
V —ocaput e os §§12 e 32 do Art. 19. ;
VI-Art. 20.;
VIl — o caput e 0s §§19, 22 e 32 do Art. 21.;
VIl — o caput e o paragrafo Unico do Art. 22. ;
IX—o0Art. 23.;
X —ocaput eos §§12 e 22do Art. 24. ;
Xl —os §§12 e 22 do Art. 25.;
Xl — o caput e os §§12 e 22 do Art. 28. ou o caput e o paragrafo Unico do Art. 29. ;
Xl —o Art. 30. ;
XIV—oArt. 31.;
XV —o Art. 32.;
XVl —o caput e 0 §12 do Art. 33.;
XVIl — o caput e o paragrafo Unico do Art. 34. ;
XVIIl — o caput e o paragrafo Unico do Art. 35.;
XIX — o caput e o paragrafo Unico do Art. 36. ;
XX —o0Art.37.;
XXI—o Art. 38.;
XXII - o Art. 39.;
XXIIl — o caput e 0s §§192, 22 e 32 do Art. 41. ;
XXIV —o Art. 43.;
XXV —o Art. 44. ;
XXVI—o Art. 45. .

§ 12 As Entidades Reguladoras Infranacionais que regulam servigos publicos de abastecimento
de dgua e esgotamento sanitario prestados diretamente pelo titular deverdao publicar regulamentos
estabelecendo os ritos e procedimentos a serem aplicados nas revisGes tarifarias periddicas até o final 2026,



e encaminhar a ANA as informagdes e os documentos que comprovem a observancia e adogao dos
dispositivos de que trata o caput deste artigo até agosto de 2027, de acordo com os procedimentos e prazos
previstos pela Resolu¢cdo ANA n2 134, de 18 de novembro de 2022.

§ 292 As Entidades Reguladoras Infranacionais que regulam contratos de programa deverao
publicar regulamentos estabelecendo os ritos e procedimentos a serem aplicados nas revisdes tarifarias
periddicas até o final 2026, e encaminhar a ANA as informa¢bes e os documentos que comprovem a
observancia e adog¢do dos dispositivos de que trata o caput deste artigo até agosto de 2027, de acordo com
os procedimentos e prazos previstos pela Resolucdo ANA n2 134, de 18 de novembro de 2022.

§ 32 As Entidades Reguladoras Infranacionais que venham a regular contratos de concessao
gue substituam contratos de programa e que permanegam sujeitos a revisoes tarifarias periddicas e contratos
de concessao, precedidos de licitagdao, que ndo tiveram a tarifa pactuada em modelo econémico-financeiro
de referéncia deverao publicar regulamentos estabelecendo os ritos e procedimentos a serem aplicados nas
revisGes tarifdrias periddicas no ano seguinte ao da assinatura do contrato, e encaminhar a ANA as
informacdes e os documentos que comprovem a observancia e adocdo dos dispositivos de que trata o caput
deste artigo até agosto do ano subsequente, de acordo com os procedimentos e prazos previstos pela
Resolucdao ANA n2 134, de 18 de novembro de 2022.

Art. 49. As recomendacgdes constantes desta norma, bem como os dispositivos ndo incluidos
nos arts. Art. 47. e Art. 48. nao constituem requisitos a serem observados para fins de avaliagao da sua
adocao.



