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Oferta e Demanda Mundial de Soja - USDA

Milhdes ton.
Produgao % Importacao % Exportagao % Esmagamento % Estoque Final
Safras 2023/24 |2024/25 2023/24(2024/25 2023/24(2024/25 2023/24|2024/25 2023/24(2024/25
Brasil 153,00 169,00 10% - - 105,00 | 105,00 0% 54,00 54,00 0% 27,87 33,92
Estados Unidos 113,34 124,81 10% - - 46,27 50,35 9% 62,46 66,00 6% 9,26 14,97
Argentina 48,10 51,00 6% - - 5,20 4,50 -13% | 35,50 40,00 13% 24,35 29,25
China 20,84 20,70 -1% 111,50 | 109,00 -2% - - - 99,00 | 103,00 4% 42,88 | 45,68
Outros 59,47 63,69 7% 66,36 68,74 4% 21,48 21,78 1% 79,15 83,68 6% 7,90 10,77
Total 394,75 429,20 9% 177,86 | 177,74 0% 177,95 | 181,63 2% 330,11 | 346,67 5% 112,25 | 134,58
Brasil (fev-Jan) 153,00 169,00 - - 97,00 | 109,00 54,00 54,50 6,95 8,60
Mundo Relacio Estoque Consumo
2011/12 |2012/13|2013/14|2014/15/2015/16/2016/17|2017/18|2018/19(2019/20( 2020/21| 2021/22| 2022/23| 2023/24|2024/25
Producéo 241,19 268,97 | 283,38 | 321,51 | 316,14 | 350,88 | 343,82 | 363,51 | 341,43 | 369,24 | 360,46 | 378,70 | 394,75 | 429,20
Consumo Dome. 259,47 265,43 | 278,33 | 303,98 | 316,96 | 332,23 | 340,39 | 345,78 [ 360,03 | 367,13 | 366,19 | 366,47 | 383,28 | 402,98
(Ofer.) - (Cons.) -18,28 3,54 5,05 17,53 -0,82 18,65 3,44 17,73 | -18,60 2,11 -5,73 12,23 11,47 26,22
Estoque Final 58,06 58,33 63,86 79,31 79,69 95,63 99,83 | 114,26 | 95,14 98,27 92,57 | 100,86 | 112,25 | 134,58
Rela. Est. X Cons. 22% 22% 23% 26% 25% 29% 29% 33% 26% 27% 25% 28% 29% 33%
Precos CBOT emsbu)| 1463 | 1.408 | 1.242 | o946 | 986 | 971 | 932 | 890 | 949 [ 1375 | 1.550 | 1.416 | 1.146 [N

Fonte: USDA set./2024
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Producao de soja (EUA)

(Milhoes de toneladas)
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Exportacoes de Soja (EUA)

[milhdes de toneladas)
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Consumo total de Soja (EUA)

(Milhoes de Toneladas)

cg 873 59,924 61,782 61,287 62,893 63,292 65,557
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EUA Oferta e Demanda

33 anos

@ Conab

Relacdo Estoque/Uso Domético soja

Relagdo Estoque/(Uso Domético + Exportagdes soja)
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Chicago Board of
Trade (CBOT)




@ an“aP Precos (1° entrega) Bolsa de Valores de Chicago

Comportamentodos Pregos Internacionais em 2023/2024- Spot (CBOT)
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’J) Conab Precos (1° entrega) Bolsa de Valores de Chicago
43 dnNo

Fonte: CME/Group 19/09/2024

—
(Vo)

NOV 24 1815°8 1818'2 18866 1813'2 -'6 18132 187,373 486,386
JAN 25 1832°4 1836 4 1825°8 1831 4A -'6 18312 32,948 145, 881
MAR 25 1846° 6 18588 1839° 46 1845 24 -4 18452 18,391 138, 889
MAY 25 1868° 2 1664"2 1853 ° 24 1858 4 -4 18592 7,334 75,973
JLY 25 187876 18744 186374 1869 24 -4 18696 5,419 45,722
AUG 25 1871°2 18746 1864°6 1869 " 44 -'6 18694 g4a 3,438
SEP 25 186174 18654 1855724 1868 "' 8A -1'2 1859'6 489 2,844
NOV 25 1863° 4 18676 18576 1862 "' @B -4 1863'0 1,877 26,851
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Délar - Média das cotacdes semanais
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Area com destaque para:

re. W9
MILHOES DE .

HECTARES +2,60% +1,13%  +123%
na safra 2
no

Forite: Cona . 2024/25 no MT no RS

+2,98% " ‘

em relacao
a safra 2023/24
+2,12% +4,97%
no GO no MATOPIBA




@ Conab

Produtividade Producao

Produtividade média

brasileira deve passar de

3.202KG/HA
na safra 2023/24 para

3.508 kG/HA*

na safra 2024/25

+ 9,56%

Deve passar de
147,38 MILHOES DE
TONELADAS

i nasafra 2023/24 para

" 166,28
MILHOES DE
TONELADAS

na safra 2024/25

em relacao
a safra 2023/24 A MAI?R DA SERIE +.'2 82%
*Recuperacao apos problemas o i e
PRINCIPAIS ESTADOS em relacao
climaticos nos principais esta- PRODUTORES '

rie a safra 2023/24
dos produtores brasileiros. BRASILEIROS

Fonte: Estimativas Conab Fonte: Conab
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Projecao de precos

Estimativa de
BAIXA

nos precos nacionais, com desvalorizacao
de aproximadamente

-5%

Fonte: Conab na comparacao com 2024

Rentabilidade

Queda de rentabilidade*
no MT

motivada por
maior excedente
de producao e
elevados estoques
mundias.

-3,53%

na comparacao entre maio/2024.€ 0
esperado para maio/2025

MARGEM LIQUIDA SOBRE O Passando de para
CUSTO OPERACIONAL NO MT: 15,35% 15,05%

Em razao da expectati-
vade queda dos precos
nacionais em 2025.

Fonte: Conab

em 2024 em 2025.
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Esmagamentos

+7 9% passando de para

5

em relacio 52,53 MmILHOES DE 56,72 MILHOES DE

a safra 2023/24 TONELADAS TONELADAS
na safra 2023/24 na safra 2024/25

Principais motivos:

Expectativa de aumento do percentual de biodiesel ao diesel;
- Elevada exportacao de 6leo e farelo de soja;
- Aumento do consumo de farelo para uso na alimentacao animal.

Fonte: Conab
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Exportacoes

Estimativa de exportacao de

+13,33% .

T 92,43 MILHOES DE TONELADAS
e TR o na safra 2023/24
safra 2023/24 para

104,76 MILHOES DE TONELADAS

na safra 2024/25

Fonte: ComexStat/MDIC e a projecoes Conab

Em funcao de uma safra recorde no Brasil e de uma maior demanda ex-
portadora, o Brasil desponta como maior player exportador mundial.

https://www.conab.gov.br/institucional/publicacoes/perspectivas-para-a-
agropecuaria/item/download/55013 850c77c9f38f6daal0ed214b4b29241d0
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2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*

Estoque Inicial 4,2 9,3 6,0 3.3 31
Producao 139,4 125,5 154,6 1474 166,3
Importacao 0,9 04 0,2 0,8 0,2
Consumo 49,0 50,6 55,6 56,0 60,3
Exportacao 86,1 78,7 101,9 92,4 104,8
Estoque Final 9,3 6,0 3,3 3,1 45
Relacdo Estoque/Consumo 19,07% 11,78% 593% 5,51% 739%

Legenda:(*) Projecao
Fonte: Conab, Secex, Abioive, Sidiracoes.Anp
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= OBRIGADO

Leonardo Amazonas
Analista de Mercado

Leonardo.amazonas@conab.gov.br
61 3312-2236

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DO
’J>Conab DESENVOLVIMENTO AGRARIO “ I I
Q" E AGRICULTURA FAMILIAR A, |

UNIAO E RECONSTRUCAO



